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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal
Generel indledning

En relancering af det europeiske securitiseringsmarked kan bidrage til at gge den
finansiering, der er til radighed for realgskonomien og forbedre risikodiversificeringen i det
indre marked. Dette er vigtigere end nogensinde i det nuvaerende gkonomiske og geopolitiske
miljg, hvor Unionen star over for betydelige investeringsbehov for at forblive
modstandsdygtig og konkurrencedygtig. Velfungerende securitiseringsmarkeder kan bidrage
til hgjere gkonomisk veekst og lette finansieringen af Unionens strategiske mal, herunder
investeringer i den grenne, digitale og sociale omstilling, ved at give kreditinstitutter (dvs.
banker) mulighed for at overfare risici til dem, der er bedst egnede til at beere dem, og dermed
frigere deres kapital. Bankerne forventes at anvende denne kapital til yderligere udlan til
husholdninger og virksomheder, herunder SMV'er. Ved at omfordele risici inden for det
bredere finansielle system kan securitisering ogsad give kapitalmarkedsinvestorer flere
investeringsmuligheder. EU's nuveerende ramme for securitisering forhindrer EU's gkonomi i
at hgste alle de fordele, som securitisering kan give.

| rapporterne fra Enrico Letta’ og Mario Draghi? anbefales securitisering som et middel til at
styrke Den Europaiske Unions bankers udlanskapacitet til finansiering af EU's prioriteter,
herunder forsvar, skabe dybere kapitalmarkeder, opbygge opsparings- og investeringsunionen
0g @ge EU's konkurrenceevne.

Det Europeeiske Rad har anmodet Europa-Kommissionen om at kortleegge foranstaltninger til
relancering af det europeaiske securitiseringsmarked, herunder "gennem reguleringsmassige
og tilsynsmassige andringer, idet der gares brug af det tilgeengelige raderum™, og i 2025
hurtigt at foresla en revideret securitiseringsramme*. Mange interessenter, herunder udstedere,
investorer og tilsynsmyndigheder, opfordrer ogsa til handling for at afhjaelpe de hindringer,
der heemmer udviklingen af EU's securitiseringsmarked®.

EU's securitiseringsramme blev indfert i kelvandet pa finanskrisen i 2008 som en reaktion pa
bekymringer om risikable amerikanske securitiseringer. Pa daverende tidspunkt blev det
anset for ngdvendigt med strenge krav for at genoprette securitiseringsmarkedets omdemme,
da det havde lidt under utilstreekkelig beskyttelse og alvorlig mistillid blandt investorerne. Nu,
hvor passende sikkerhedsforanstaltninger er blevet fast forankret 1 markedet, og
securitiseringen genvinder investorernes tillid, er det ngdvendigt at finde en bedre balance
mellem sikkerhedsforanstaltninger og veekstmuligheder — bade for investeringer og
udstedelser. Erfaringerne med den nuveerende ramme viser, at den er for konservativ og
begreenser den potentielle anvendelse af securitiseringer i EU. Hgje driftsomkostninger og alt
for konservative Kkapitalkrav holder mange udstedere og investorer ude af
securitiseringsmarkedet.

! Letta, E. (2024). Much more than a market — Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single
Market to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens.

Draghi, M. (2024). The Future of European Competitiveness — A Competitiveness Strategy for Europe.
Konklusionerne fra Det Europziske Rads made i april 2024.

Konklusionerne fra Det Europeeiske Rads mgde i marts 2025.

Indkaldelse af feedback om revision af securitiseringsrammen, 19. februar 2025 — 26. marts
2025, europa.eu; feedback om den malrettede hgring i 2024 om, hvordan EU's securitiseringsramme
fungerer, 9. oktober — 4. december 2024 finance.ec.europa.eu.
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Revisionen har til formal at anerkende de risikobegreensende foranstaltninger, der er
gennemfgrt i EU's regulerings- og tilsynsmassige ramme for securitisering, og som i
vaesentlig grad har reduceret de risici, der er indbygget i securitiseringstransaktioner, samt
EU-securitiseringers gode kreditresultater.

Dette forslag bidrager til Kommissionens prioritet for 2024-2029: "En ny plan for baeredygtig
velstand og konkurrenceevne i Europa". Forslaget er en del af opsparings- og
investeringsunionen®, der er en hjgrnesten i Kommissionens mandat for 2024-2029, og som er
det fgrste lovgivningsinitiativ under samme union. Samtidig er det vigtigt at anerkende, at
gennemgangen af securitiseringer ikke i sig selv er en magisk enkeltstaende lgsning. Projektet
med opsparings- og investeringsunionen omfatter en bred vifte af andre og supplerende
foranstaltninger, der skal bidrage til at nd malene for den. Ikke desto mindre forventer
Europa-Kommissionen, at andringerne af de ikketilsynsmassige og tilsynsmessige krav i
denne pakke af forslag vil fa de finansielle institutioner til at engagere sig mere i
securitiseringsaktiviteter og, hvad der er serlig vigtigt, til at anvende den deraf fglgende
kapitalfrigerelse til yderligere langivning.

Den foreslaede revision af EU's securitiseringsramme har til formal at fjerne ungdige
udstedelses- og investeringshindringer pd EU's securitiseringsmarked, navnlig i) at reducere
ungdige driftsomkostninger for udstedere og investorer i god balance med passende
standarder for gennemsigtighed, investorbeskyttelse og tilsyn og ii) at tilpasse tilsynsrammen
for banker og forsikringsselskaber for bedre at tage hgjde for faktiske risici og fjerne ungdige
tilsynsomkostninger i forbindelse med udstedelse og investering i securitiseringer, samtidig
med at den finansielle stabilitet sikres.

Revisionen af EU's securitiseringsramme har til formal at fjerne ungdige hindringer for
vaeksten i og udviklingen af EU's securitiseringsmarked, dog uden at det medfarer risici for
den finansielle stabilitet, markedsintegriteten eller investorbeskyttelsen. For at opna dette er
de foreslaede reformer ngje malrettet mod at afhjaelpe specifikke hindringer for udstedelse og
investeringer (uden for banksektoren). Revisionen omfatter ndringer af fire retsakter:

o et lovgivningsforslag om &ndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2017/2402  ("securitiseringsforordningen"”), som  fastsetter  produkt-  og
adfaerdsrelaterede regler for udstedere og investorer

o et forslag om endring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 ("kapitalkravsforordningen™ eller "CRR"®), som fastsetter kapitalkravene
for banker, der besidder og investerer i securitiseringsaktiver

o endringer af to delegerede forordninger, nemlig Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2015/61 ("den delegerede retsakt om likviditetsdaekningsgrad™®), der

6 https://finance.ec.europa.eu/document/download/13085856-09c8-4040-918e-
890aled7dbf2_en?filename=250319-communication-savings-investmlents-union_en.pdf.
7 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme

for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering og om andring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF)
nr.  1060/2009 og (EU) nr.  648/2012 (EUTL347 af 28122017, s.35,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/2402/0j).

8 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
176 af 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).

9 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angdr likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter (EUT L 11
af 17.1.2015, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/61/0j).))
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regulerer kriterierne for anerkendelse af aktiver, der skal indga i bankernes
likviditetsbuffer, og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 ("den
delegerede retsakt om Solvens 11 (SI)"), der regulerer kapitalkravene for
forsikrings- og genforsikringsselskaber.

Formalet med de planlagte andringer er at foretage malrettede forbedringer af rammen i
stedet for at gennemfgre en fuldsteendig revision. Disse &ndringer skal ses som en samlet
pakke, da ingen af de enkelte komponenter i sig selv vil opna det gnskede resultat. Pakkens
elementer vedrgrer bade udbuds- og efterspargselssiden pa markedet og styrker hinanden for
at opnd den gnskede effekt. Stremlining af indberetningskravene og sankning af
kapitalkravene vil bade mindske adgangsbarriererne og gere det billigere for bankerne at
udstede securitiseringer. Forenkling af reglerne om rettidig omhu og a&ndring af kapitalkrav
og likviditetsbehandling vil gare det lettere og mere attraktivt at investere i securitisering. Et
starre og mere dynamisk investorgrundlag vil ogsa tilskynde til flere udstedelser. En
relancering af EU's securitiseringsmarked er et komplekst spgrgsmal, som kraever, at der
foretages @ndringer i forskellige dele af rammen for at fremme udbud og efterspargsel pa
securitiseringsmarkedet.

Regulering alene kan ikke sikre stimulering af udviklingen af dette marked.
Markedsdeltagerne skal ogsa traede til og gare deres del, f.eks. ved at indfere standardisering
og branchedaekkende initiativer i specifikke segmenter. Uden en indsats fra
markedsdeltagernes side vil det ikke veere muligt at opskalere markedet.

Forskellige input har dannet grundlag for denne revision, herunder EBA's rapport fra 2020 om
vaesentlig risikooverfarsel, ESRB's rapport fra 2020 om overvagning af systemiske risici pa
EU's securitiseringsmarked, Kommissionens rapport fra 2022 om securitiseringsforordningen,
Det Feelles Udvalg af ESA'ers radgivning fra 2022 om tilsynsrammen, den malrettede hgring i
2024 om, hvordan EU's securitiseringsramme fungerer, og Det Falles Udvalgs rapport fra
2025 om securitiseringsrammens gennemfgrelse og funktion. Kommissionen har desuden
holdt forskellige bilaterale mgder med interessenter, og i juli 2024 arrangerede den en
workshop for at drgfte interessenternes synspunkter om EU's securitiseringsramme.

Hvad angar timing, vedtager Kommissionen &ndringerne af securitiseringsforordningen og
kapitalkravsforordningen samlet. Samme dag offentliggares udkastet til @ndringer af den
delegerede forordning om likviditetsdeekningsgraden pa portalen Deltag i debatten med
henblik pa en haring af fire ugers varighed. Udkastet til &endringer af den delegerede Solvens
I1-forordning vil indga i en bredere pakke med andringer af navnte forordning, som forventes
offentliggjort med henblik pa hgring i anden halvdel af juli i ar.

Formalet med forslaget om &ndring af forordning (EU) nr. 575/2013

Evalueringen af rammen, der understgttes af feedback fra interessenter, viser, at i) de
eksisterende krav om tilsynsbaseret securitisering som fastsat i forordning (EU) nr. 575/2013
(kapitalkravsforordningen) ikke er tilstreekkelig risikofglsomme, og at ii) det
kapitalkravsniveau, som kreditinstitutterne skal opfylde for deres
securitiseringseksponeringer, er urimeligt hgjt som falge af disse krav. De nuverende krav
anerkender ikke i tilstreekkelig grad de gode kreditresultater pa omradet for EU-securitisering
og de risikobegrensende foranstaltninger, der er gennemfagrt i den regulerings- og
tilsynsmaessige ramme for securitisering, som i vasentlig grad har reduceret de agentur- og

10 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) (EUT L 12 af 17.1.2015, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j)
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modelrisici, som securitiseringstransaktioner indebaerer'!. Princippet om ikke-neutrale'?
kapitalkrav — som et af de vigtigste definerende elementer i rammerne for
securitiseringskapital for kreditinstitutter — er berettiget, men omfanget af den manglende
neutralitet synes ikke laengere at veere berettiget. Desuden er standardmetoden for
securitiseringer (SEC-SA\) alt for konservativ, bade i absolutte tal og i forhold til den interne
ratingbaserede metode (SEC-IRBA). Den manglende risikofglsomhed udger en tilsynsmassig
hindring, der afholder kreditinstitutter i EU fra at deltage fuldt ud i securitiseringsmarkedet,
navnlig at levere securitiseringer, og mindsker kreditinstitutternes potentiale til at anvende
den frigjorte kapital til at tiloyde mere langivning til gkonomien. Det ger securitisering
mindre attraktiv som et effektivt instrument til styring af kreditinstitutternes kapital og
balancer og omfordeling af risici i hele det finansielle system.

Dette forslag indferer malrettede @ndringer af den nuveerende tilsynsmassige ramme for
kreditinstitutter med henblik pa at na fglgende mal: i) indfare sterre risikofglsomhed i den
eksisterende ramme; ii) reducere uberettigede niveauer af manglende kapitalneutralitet; iii)
skelne mellem eksponeringsleverende institutter/organiserende institutter og investorer med
hensyn til den tilsynsmassige behandling af securitiseringer; iv) afbgde ungedige
uoverensstemmelser mellem standardmetoden (SEC-SA) og den interne ratingbaserede
metode (SEC-IRBA) til beregning af kapitalkrav for securitiseringer; samt iv) ggre rammerne
for veesentlig risikooverfarsel mere robuste og forudsigelige.

De foreslaede @ndringer af kapitalkravsforordningen vedrarer falgende to omrader: i)
kalibrering af de to nggleparametre, der fastseetter niveauet for ikke-neutralitet, og som
anvendes i beregningerne af lovpligtig kapital til at tage hgjde for iboende risici i forbindelse
med securitisering, dvs. bundgraensen for risikoveegt for foranstillede securitiseringspositioner
og p-faktoren, og ii) rammerne for veesentlig risikooverfarsel. Der foreslas en rakke
yderligere tekniske andringer for at afhjeelpe visse tekniske uoverensstemmelser i rammen,
som anbefalet i rapporten fra Det Faelles Udvalg af Europeaiske Tilsynsmyndigheder 2022 og
som foreslaet af interessenterne i Kommissionens hgring.

. Sammenhzang med de geeldende regler pa samme omrade

Revisionerne af reglerne om behandlingen af securitiseringseksponeringer som lovpligtig
kapital i kapitalkravsforordningen er en del af en bredere lovgivningspakke, som omfatter
endringer af securitiseringsforordningen, den delegerede retsakt om
likviditetsdeekningsgraden og den delegerede Solvens Il-retsakt. De foreslaede @&ndringer er

1 "Agenturrisiko" skyldes informationsasymmetrien og den potentielle manglende afstemning af
interesser mellem det eksponeringsleverende institut og investoren i en securitisering, hvorved
investoren kan have mere begraenset viden om og forstdelse af den underliggende portefalje end det
eksponeringsleverende institut. Denne manglende afstemning af interesser eller informationsasymmetri
kan fare til ugnskede resultater. "Modelrisiko" opstar, nar de finansielle modeller, der anvendes til at
forudsige pengestramme péa portefaljeniveau, eller de antagelser, der ligger til grund for
trancheopdelingen af kreditrisikoen i henhold til disse modeller, er forkerte eller ungjagtige. | et sadant
scenarie kan det securitiserede produkt vise sig at vaere mere risikabelt end forventet. Der er i de senere
ar truffet flere regulerings- og tilsynsforanstaltninger for at imedegd modelrisikoen og/eller
agenturrisikoen ved securitiseringstransaktioner, navnlig indferelsen af STS-kriterier, den falles
tilsynsmekanismes flerdrige malrettede gennemgang af interne modeller, Den Europaiske
Banktilsynsmyndigheds flerarige "IRB-reparationsprogrammet”, indferelsen af outputgulvet i
bankpakken, kravet om risikotilbageholdelse og forbuddet mod gensecuritisationer.

12 "Ikke-neutralitet" er et af principperne i tilsynsrammen for securitisering, ifglge hvilket den kapital, der
kreeves til securitiseringstransaktionen, skal veere betydeligt hgjere end den kapital, der kreeves til de
underliggende ikkesecuritiserede eksponeringer.
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udarbejdet for at sikre sammenhang mellem de forskellige retsakter og med samme
overordnede mal for gje.

. Sammenhang med Unionens politik pa andre omrader

Initiativet er en del af en raekke foranstaltninger, der skal fremme opsparings- og
investeringsunionen og ggre den mere modstandsdygtig og integreret. Forslaget er ogsa i
overensstemmelse med Unionens mal om at sikre finansiel stabilitet ved at indfare starre
risikofglsomhed i rammen og ved at sikre, at securitiseringsmarkederne fungerer pa en
gennemsigtig, forsigtig og modstandsdygtig made.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET 0G
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET
. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for dette forslag er artikel 114, stk. 1, i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade (TEUF). Denne artikel giver Europa-Parlamentet og Radet befgjelse til at
vedtage foranstaltninger med henblik pa samordning af medlemsstaternes love, forordninger
og administrative bestemmelser vedrgrende det indre markeds oprettelse og funktion.

Dette forslag har til formal at @ndre kapitalkravsforordningens bestemmelser vedrgrende
tilsynsrammen for kreditinstitutter. Forslaget skal styrke de regler, der finder ensartet og
direkte anvendelse pa disse institutter, herunder regler om kapitalkrav, som gelder for deres
securitiseringspositioner. Denne harmonisering vil sikre lige vilkar for kreditinstitutter i EU
og gge tilliden til stabiliteten i institutter i hele EU, bl.a. med hensyn til deres aktiviteter som
eksponeringsleverende institutter,  organiserende institutter eller investorer pa
securitiseringsmarkeder.

. Naerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

Kun EU-retten kan sikre, at behandlingen af securitiseringseksponeringer som lovpligtig
kapital er den samme for alle kreditinstitutter, der opererer i mere end én medlemsstat.
Harmoniserede lovpligtige kapitalkrav sikrer lige vilkar, mindsker reguleringens
kompleksitet, ger det muligt at undga uberettigede overholdelsesomkostninger i forbindelse
med greenseoverskridende aktiviteter og fremmer yderligere integration af det indre marked.
En indsats pa EU-plan sikrer ogsa en hgj grad af finansiel stabilitet i hele EU. Af disse grunde
er der i kapitalkravsforordningen fastsat lovpligtige kapitalkrav i tilknytning til securitisering,
og kun andringer af navnte forordning vil kunne opfylde formalet med narveerende forslag
Forslaget er derfor i overensstemmelse med narhedsprincippet og proportionalitetsprincippet,
jf. artikel 51 TEUF.

. Proportionalitetsprincippet

Forslaget indeholder kun malrettede aendringer af kapitalkravsforordningen, hvor sadanne
e@ndringer er ngdvendige for at lgse de problemer, der er beskrevet ovenfor og analyseret i
konsekvensanalysen. Proportionaliteten har veeret en integreret del af den konsekvensanalyse,
der ledsager forslaget. De foreslaede @ndringer i forskellige dele af lovgivningspakken er
blevet vurderet individuelt i forhold til proportionalitetsmalet.

. Valg af instrument

Det foreliggende forslag er en @&ndring af kapitalkravsforordningen og er derfor ogsa en
forordning. Der kan ikke anvendes alternative midler — lovgivningsmaessige eller
operationelle — til at nd malene i dette forslag.
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3. RESULTATER AF EFTERFOLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSENTER OG KONSEKVENSANALYSER

. Efterfglgende evalueringer/kvalitetskontrol af geeldende lovgivning

Kommissionen har foretaget en evaluering af EU's securitiseringsramme generelt som led i
konsekvensanalysen. Evalueringen omfatter ogsa specifikt tilsynsrammen for securitisering i

kapitalkravsforordningen (som fastsat i kapitel 5 i afsnit 1l eller del Il af
kapitalkravsforordningen). Den deakker perioden fra ikrafttreedelsen af de aéndringer, der blev
indfgrt som led i securitiseringsrammen (1. januar 2019), og frem til i dag. |

overensstemmelse med varktgjskassen til bedre regulering undersgges det i evalueringen, om
securitiseringsrammens mal blev opfyldt i denne periode (virkningsfuldhed), om malene
stadig er hensigtsmassige (relevans), og om rammen under hensyntagen til omkostninger og
fordele har veeret effektiv med hensyn til at na sine mal (effektivitet). | evalueringen vurderes
det ogsd, om securitiseringsrammen i form af lovgivning pa EU-plan har givet "EU-
merveerdi”, og om den er i overensstemmelse med andre relaterede retsakter (sammenhang).

Evalueringen konkluderede, at der er behov for @ndringer for at sikre, at securitisering pa
meningsfuld vis kan bidrage til at forbedre finansieringen af EU's gkonomi og videreudvikle
opsparings- og investeringsunionen. De tilsynsmaessige rammer for kreditinstitutter er ikke
tilstreekkelig risikofglsomme, og kapitalens "ikke-neutralitet” er uforholdsmaessig hgj for
visse securitiseringspositioner. For at afhjelpe ungdige tilsynsmassige hindringer er det
derfor ngdvendigt at revidere den tilsynsmassige behandling af securitiseringer for banker.

. Hgringer af interessenter

Den 3. juli 2024 var Kommissionen veert for en securitiseringsworkshop, hvor reprasentanter
fra banksektoren/sammenslutninger, ministerier, europeiske tilsynsmyndigheder (ESA'er),
Den Europziske Centralbanks falles tilsynsmekanisme, Den Europeiske Investeringsbank,
forsikringsselskaber, kapitalforvaltere, ikkestatslige organisationer og pensionsfonde blev
opfordret til at dele deres synspunkter.

Mellem den 9. oktober 2024 og den 4. december 2024 blev der gennemfart en malrettet
offentlig hgring om, hvordan EU's securitiseringsramme fungerer. Der blev modtaget 133
svar fra en raekke forskellige interessenter'®. Hgringen blev opdelt i tolv afsnit, som havde til
formal at indsamle synspunkter fra en bred vifte af interessenter, der er aktive pa EU's
securitiseringsmarked, om, hvorvidt securitiseringsrammen opfyldte og fortsat opfylder sine
mal med hensyn til markedssikkerhed, reduktion af driftsomkostninger og tilsynsmeessig
risikofglsomhed. Hgringen blev ogsad anvendt til at indsamle feedback om anvendelsen af
STS-standarden, tilsynets effektivitet og udsigten til en eller flere fremtidige
securitiseringsplatforme. Desuden har Kommissionen afholdt en raekke bilaterale mgder med
en bred vifte af interessenter, som bekraftede den feedback, der allerede er modtaget.

Den feedback, der blev indsamlet i forbindelse med denne hgring, afspejles i evalueringen af
securitiseringsrammen.

Der blev indledt en indkaldelse af feedback mellem den 19. februar 2025 og den 26. marts
2025 for at anmode om feedback fra interessenter om revisionen af securitiseringsrammen.
Interessenterne blev anmodet om at fremsatte synspunkter om Kommissionens forstaelse af
problemet og mulige lgsninger og om at fremlaegge relevante oplysninger. 34 respondenter

13 Tilgengelig pd  https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-
consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en.
14 Securities and markets — review of the Securitisation Framework (europa.eu)
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besvarede indkaldelsen af feedback og fremlagde deres synspunkter’®. Ud af de 34
respondenter havde 26 ogsé svaret pa den mélrettede hgring i 2024, og deres synspunkter
var stort set de samme. Farstegangsrespondenternes bemarkninger stemte ogsa overens med
tilbagemeldingerne fra den malrettede hgring, der tidligere var modtaget.

. Indhentning og brug af ekspertbistand

Udarbejdelsen af dette forslag er baseret pa omfattende ekspertinput, herunder
interessenthgringer, mgder og analytisk arbejde udfert af de europziske tilsynsmyndigheder.
Forslaget tager hensyn til radgivningen fra Det Felles Udvalg af ESA'er om revisionen af
tilsynsrammen for securitisering, som blev offentliggjort i december 2022 som reaktion pa
Europa-Kommissionens indkaldelse af radgivning i oktober 2021. Det Felles Udvalgs rapport
vurderede resultaterne af reglerne om kapitalkrav (for kreditinstitutter, forsikrings- og
genforsikringsselskaber) og likviditetskrav (for kreditinstitutter) med hensyn til rammens
oprindelige mal om at bidrage til en sund genoplivning af EU's securitiseringsramme.

Forslaget tager ogsa hensyn til radgivningen i rapporten fra 2020 fra Den Europziske
Banktilsynsmyndighed (EBA) om veasentlig risikooverfagrsel (“significant risk transfer”,
herefter "SRT") inden for securitisering, som EBA fik mandat til at udarbejde i henhold til
artikel 244, stk. 6, og artikel 245, stk. 6, i kapitalkravsforordningen. Under hensyntagen til
resultaterne af EBA's opleeg om SRT, der blev offentliggjort i 2017, og yderligere analyser
baseret pd gennemgangen af SRT-markedspraksis og de tilsynsmassige tilgange til SRT-
vurderinger indeholdt rapporten en reekke detaljerede henstillinger til Europa-Kommissionen
om harmonisering af SRT-vurderingspraksis og -processer.

De nationale myndigheder blev hgrt inden for rammerne af Eurogruppens arbejdsgruppe
Working Group+ (EWG+), Radets udvalg for finansielle tjenesteydelser og Kommissionens
Ekspertgruppe vedrgrende Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring (EGBPI). Flere
medlemsstater besvarede ogsd den malrettede hgring gennem deres finansministerier og
samarbejdede bilateralt med Kommissionen.

. Konsekvensanalyse

Der er foretaget en konsekvensanalyse af dette forslag, som omfatter hele lovgivningspakken,
dvs. @ndringerne af securitiseringsforordningen, den delegerede retsakt om
likviditetsdeekningsgraden og den delegerede Solvens Il-retsakt.

Konsekvensanalysen viser klart fordelene med hensyn til effektivitet og virkning ved at
indfgre malrettede andringer af bundgraenserne for risikoveagt, p-faktoren og SRT-rammen i
kapitalkravsforordningen. Forslagene forventes at veere effektive med hensyn til at reducere
ungdige tilsynsmassige hindringer for kreditinstitutters engagement i securitisering. De
forventes ogsa at @ge securitiseringens gkonomiske levedygtighed som et
risikooverfarselsverktgj. Ved at mindske nogle af de vigtigste adgangsbarrierer for nye
kreditinstitutter i EU forventes forslagene at gere securitisering mere tilgengelig for et storre
antal kreditinstitutter i hele EU. Dette ber bidrage til at styrke EU's banksystems evne til at
yde kredit til gkonomien og til at yde finansiering til nye virksomheder. Da foranstaltningerne
ikke foreslar en grundleggende revision af de metoder, som bankerne anvender til beregning

15 En respondent kom med to separate (i alt vaesentligt ens) bidrag. En anden respondent indsendte tre
serskilte bidrag. Der blev derfor modtaget 37 bidrag fra 34 individuelle respondenter.
16 De respondenter, der allerede havde svaret pa den malrettede hgring, repraesenterede syv virksomheder,
15 erhvervssammenslutninger, to ikkestatslige organisationer (NGQO'er), to respondenter betegnet som
"andre".
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af kapital, indeberer de generelt snarere en tilpasning af eksisterende systemer og parametre,
idet de gar rammen mere risikofglsom. Omkostningerne forventes derfor at veere begransede.
Der forventes visse omkostninger for de kompetente myndigheder, som skal tilpasse deres
metoder, navnlig som fglge af endringer af SRT-rammen. Overordnet set vil
tilsynsprocesserne dog blive forenklet. Forslagene har et malrettet anvendelsesomrade, sigter
mod at sikre en positiv indvirkning pa EU's securitiseringsmarked fremover og har til formal
at statte EU-kreditinstitutternes internationale konkurrenceevne.

Foranstaltningerne fokuserer pa gkonomiske incitamenter ved at fjerne ungdige
tilsynsmessige  hindringer.___En enklere, mere risikofglsom og forholdsmaessig
lovgivningsmessig ramme forventes at tilskynde kreditinstitutterne til at udstede flere
securitiseringstransaktioner og dermed gge kapitalfriggrelsen, hvilket igen forventes at give
anledning til yderligere langivning til EU's virksomheder og husholdninger.

Konsekvensanalysen blev forelagt for Udvalget for Forskriftskontrol og gennemgaet af
udvalget den 9. april 2025.

Udvalget afgav en positiv udtalelse med forbehold og bemarkede, at der blev konstateret et
begraenset antal mangler, som skulle afhjelpes i den endelige konsekvensanalyse. Udvalget
opfordrede til yderligere input pd nogle omrader, herunder yderligere oplysninger om
indholdet af @ndringer i tilsynsrammen og en underbygget sammenlignende analyse af risici
for den finansielle stabilitet i forbindelse med andringerne i tilsynsrammen. Disse spgrgsmal
er blevet behandlet og resultatet er indarbejdet i den endelige udgave, som findes pa
Kommissionens websted.

. Malrettet regulering og forenkling

Forslaget indeholder en raekke forbedringer, der skal @ge proportionaliteten og
risikofglsomheden i den eksisterende tilsynsramme for securitisering. Nogle elementer i
forslaget forenkler visse byrdefulde krav og ger rammen mere konsekvent og forudsigelig.
Andre elementer, navnlig dem, der gger risikofglsomheden, indfgrer en vis yderligere
kompleksitet i rammen. Dette er imidlertid uundgaeligt for at bevare forsigtighedsaspektet og
fremme finansiel stabilitet. Den indfarte risikofglsomhed ger det kun muligt at reducere
kapitalkravene for transaktioner, hvor risiciene er blevet reduceret. Den yderligere
kompleksitet er dog begrenset. | sidste ende forenkles rammen, nar alle de foreslaede
endringer i forbindelse med den overordnede securitiseringsramme tages i betragtning, og
den forventes at gge effektiviteten pa securitiseringsmarkedet.

. Grundlaeggende rettigheder
Forslaget har ingen konsekvenser for beskyttelsen af de grundleeggende rettigheder.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET
Forslaget har ingen budgetmaessige konsekvenser.

S. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Den nye rammes virkning vil blive overvaget ngje i samarbejde med EBA og de kompetente
tilsynsmyndigheder. Overvagningen vil vere baseret pa ordningerne for indberetning med
henblik pa tilsyn og de oplysningskrav, som pahviler institutterne i henhold til
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kapitalkravsforordningen, og den vil indga i det lgbende tilsyn og tilsynsvurderingerne af den
vaesentlige risikooverfarsel.

Kommissionen vil ogsa evaluere denne pakke af foresldede @ndringer fire ar efter dens
ikrafttreeden og foreleegge en rapport om de vigtigste resultater for Europa-Parlamentet og
Radet. Evalueringen vil blive foretaget i overensstemmelse med Kommissionens
retningslinjer for bedre regulering. Den vil vare baseret pa en liste over specifikke og malbare
indikatorer, der er relevante for reformens mal, som det ogsa fremgar af konsekvensanalysen.
Med henblik pa udarbejdelsen af evalueringsrapporten vil Kommissionen hgre EBA og Vil
ogsa give de europziske tilsynsmyndigheder, Den Europziske Centralbank/Den Felles
Tilsynsmekanisme og medlemsstaterne mandat til at indsamle data til beregning af
indikatorerne og rapportere om dem til Kommissionen.

. Neermere redeggrelse for de enkelte bestemmelser i forslaget
Interaktion og sammenhang mellem pakkens elementer

Dette forslag til forordning er en del af en bredere revision pa securitiseringsomradet, som
omfatter andringer af to forordninger (kapitalkravsforordningen 0g
securitiseringsforordningen) og to delegerede retsakter (den delegerede LCR-retsakt og den
delegerede Solvens Il-retsakt). De foresldede endringer ber ses som en pakke af
foranstaltninger, der tackler udbuds- og efterspargselsproblemer pa securitiseringsmarkedet
pa en omfattende made.

Andringer af bundgraenserne for risikovagt for foranstillede positioner

Bundgraenserne for risikovaegt er minimumsrisikovaegte, som kreditinstitutter, der udsteder og
investerer i securitisering, skal anvende pa deres securitiseringsengagementer, selv om
kapitalkravsberegningerne efter SEC-SA- og SEC-IRBA-metoderne peger i retning af en
lavere risikoveegt. De sikrer et bundniveau for kapitalkrav. Den nuvarende ramme er ret
risikoufglsom, da den kun giver mulighed for to faste bundgrenser for risikoveegt for
foranstillede positioner, nemlig en bundgranse pa 10 % for eksponeringen mod en foranstillet
position i simple, transparente og standardiserede transaktioner (STS-transaktioner) og en
bundgranse pa 15 % for eksponeringen mod en foranstillet position i andre transaktioner end
STS-transaktioner.

| forslaget indfgres det nye begreb risikofglsom bundgraense for risikoveegt, hvor
bundgreensen for foranstillede securitiseringspositioner star i et rimeligt forhold til den
underliggende pulje af eksponeringers risiko (dvs. gennemsnitlige risikovaegte). Dette gger
risikofglsomheden i rammerne for kapitalkrav for securitisering betydeligt og mindsker de
eksisterende negative incitamenter til securitisering af portefaljer med lave risikoveegte. For at
undga alt for lave bundgraenser for risikovaegte og for at sikre overensstemmelse med
internationale standarder bgr der vaere et minimumsniveau for bundgranser for risikovaegt,
der beregnes efter denne risikofglsomme formel.

Ved beregningen af bundgraensen for risikoveegt for foranstillede positioner skelnes der
mellem STS-securitiseringer og ikke-STS-securitiseringer ved at anvende forskellige skalaer
for hver af dem for at afspejle den iboende bedre kvalitet af STS-securitiseringer, der er
omfattet af et set detaljerede STS-kriterier og af et serligt tilsyn. Skalaerne er blevet
kalibreret for at opnda moderate til ambitigse resultater med hensyn til reduktion af
kapitalkravene, samtidig med at der fortsat opretholdes forsigtighedsbaserede resultater.

Andringer af p-faktoren

P-faktoren er en parameter, der bestemmer securitiseringskapitalkravenes "ikke-neutrale™
karakter for securitiseringsengagementer, der besiddes af kreditinstitutter. Det er en af de
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parametre, der anvendes i formlerne til beregning af securitiseringsrisikoveagte, og den gger
kapitalbelgbet for securitiseringspositioner ud over, hvad der ville veere ngdvendigt for de
underliggende eksponeringer, hvis de ikke blev securitiseret. En p-faktor pa 1 bgr fortolkes
som et 100% hgjere Kkapitalkrav eller en fordobling af kapitalkravet for alle
securitiseringspositioner  sammenlignet med kapitalkravet for de underliggende
ikkesecuritiserede aktiver, mens en p-faktor pa 0,3 resulterer i et kapitalkrav pa 30 % mere. P-
faktoren findes kun i de formelbaserede metoder (SEC-IRBA og SEC-SA) og ikke i SEC-
ERBA's eksterne ratingbaserede metode (hvor risikoveegtene er angivet direkte i en tabel, der
er fastlagt i kapitalkravsforordningen, for at "afspejle” de risikovaegte, der er beregnet efter
SEC-SA-formlen).

En af de vigtigste konklusioner fra evalueringen af den nuverende ramme og heringen af
interessenterne er, at niveauerne for p-faktoren er uforholdsmaessigt hgje og farer til en
uberettiget  overkapitalisering af  visse  securitiseringstransaktioner.  Desuden er
kapitalkravenes manglende neutralitet serlig hgj ved brug af SEC-SA-metoden, og dette
forarsager uberettigede forskelle mellem de kapitalkrav, der beregnes efter SEC-IRBA-
metoden og SEC-SA-metoden.

Der bgr derfor indfgres malrettede @ndringer af p-faktoren i SEC-IRBA- og SEC-SA-
metoderne for at i) opna starre risikofglsomhed, ii) afhjelpe uforholdsmaessig hgje niveauer af
ikke-neutralitet, iii) mindske den alt for konservative tilgang i SEC-SA og iv) fastholde
princippet om et hierarki blandt metoderne (dvs. at SEC-IRBA-metoden gverst i hierarkiet
principielt bgr fore til lavere kapitalkrav end SEC-SA-metoden i midten og SEC-ERBA-
metoden nederst i hierarkiet, hvilket giver de mest konservative resultater).

| de malrettede @ndringer skelnes der saledes mellem positioner i STS-securitiseringer og
ikke-STS-securitiseringer, eksponeringsleverende/organiserende institutters og investorers
positioner samt foranstillede og ikkeforanstillede positioner. Generelt fokuserer reduktionerne
af p-faktoren pa foranstillede positioner, eksponeringsleverende/organiserende institutters
positioner og STS-securitiseringer. Sagt pa en anden made bgr investoreksponeringer i ikke-
STS-securitiseringer og i ikkeforanstillede positioner i STS-securitiseringer ikke nyde godt af
en reduceret p-faktor, da kreditinstitutters investeringer i ikkeforanstillede
securitiseringspositioner ikke er gnskelige og ikke bgr stattes.

| henhold til SEC-IRBA, hvor rammen kraever, at p-faktoren beregnes pa grundlag af en
specifik formel, foreslas det, at p-faktoren underleegges en reduceret justeringsfaktor, en
reduceret bundgrense og et nyligt indfert loft. Disse andringer er fokuseret pa de
foranstillede positioner. Bortset fra ovennavnte andringer (af loftet, bundgrensen og
justeringsfaktoren) forbliver formlen for beregning af p-faktoren i henhold til SEC-IRBA
ugendret.

I henhold til SEC-SA, hvor rammen fastsetter faste niveauer for p-faktoren og kun skelner
mellem STS-securitiseringer og ikke-STS-securitiseringer, foreslas det, at p-faktoren
reduceres for foranstillede positioner.

Under SEC-ERBA er risikovaegtene i opslagstabellerne blevet rekalibreret for at afspejle de
foreslaede @ndringer af bundgraensen for risikoveegt og af p-faktoren under SEC-IRBA- og
SEC-SA-metoderne, samtidig med at hierarkiet af metoder bevares (dvs. for at opretholde
princippet om, at SEC-ERBA bgr fagre til de mest konservative resultater blandt de tre
metoder). For at afspejle indfarelsen af den risikofglsomme bundgranse for risikoveaegt skal
opslagstabellerne indeholde formlen til beregning af den risikofglsomme bundgraense for
risikoveegt for de positioner, der har de hgjeste kreditkvalitetstrin, som sandsynligvis vil
bergre de laveste risikoveegte. Formlen for bundgraensen for risikoveegt bgr derfor tilsidesatte
de ajourfarte risikoveegte i opslagstabellerne, hvis den giver hgjere resultater. Hvis bankerne
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ikke kan beregne Kal’ (fordi de f.eks. ikke kan bestemme parameteren w til beregning af Ka),
skal de anvende de nuvearende risikoveegte pa 10 % for STS eller 15 % for ikke-STS. Dette er
for at undgd risikoen for regelarbitrage, hvor SEC-ERBA Vville kunne resultere i lavere
risikoveegte for disse positioner med de hgjeste kreditkvalitetstrin end efter de formelbaserede
metoder (SEC-IRBA og SEC-SA) (hvor formlen skal anvendes til beregning af bundgraensen
for risikoveegt).

Overordnet set har de foresldede andringer til formal at fastholde forsigtighedsbaserede
resultater og tage hensyn til EBA's og tilsynsmyndighedernes betenkeligheder med hensyn
til, at en reduktion af p-faktoren kan fere til underkapitalisering af mezzaninpositionerne og
cliff-effekter (dvs. en situation, hvor sma andringer i p-faktoren medferer store a@ndringer i
kapitalkravene og store forskelle mellem kapitalkravene for forskellige positioner).

Modstandsdygtige positioner

Pa grundlag af forslagene i Det Felles Udvalgs rad fra 2022 om revision af tilsynsmaessige
ramme for securitisering, indferer forslaget endvidere et nyt begreb for modstandsdygtige
securitiseringspositioner. De modstandsdygtige securitiseringspositioner er foranstillede
positioner i securitiseringer, som opfylder en raekke anerkendelseskriterier, der sikrer lav
agentur- og modelrisiko og en robust tabsabsorberingskapacitet for positionerne. Kriterierne
for statteberettigelse bygger pa Det Falles Udvalgs henstillinger. De er tilpasset til at daekke
en sterre del af positionerne pad securitiseringsmarkedet, samtidig med at der sikres
forsigtighedsbaserede resultater.

Kravene er som falger:

o Reducerede agentur- og modelrisici. Kun securitiseringspositioner med reducerede
agentur- og modelrisici kan anerkendes. Disse omfatter i) eksponeringsleverende
institutters positioner, bade inden for STS-securitisering og ikke-STS-securitisering
(da eksponeringsleverende institutter har mere detaljeret viden om og kontrol over de
underliggende eksponeringer og securitiseringsprocessen end investorer), ii)
organiserende institutters positioner, bade i STS-securitiseringer og ikke-STS-
securitiseringer (da organiserende institutter har adgang til flere oplysninger end
investorer, og agenturrisiciene er mindre end de risici, der er forbundet med
investorernes positioner), og iii) investorpositioner — kun i STS-securitiseringer
(fordi STS-kriterierne i vid udstreekning afbede agentur- og modelrisiciene).
Investorpositioner i ikke-STS-securitiseringer er udelukket, da agentur- og
modelrisiciene ikke reduceres.

o Afdragsmekanisme. Kun sekventielle afdrag er tilladt. Der kan dog anvendes pro
rata-afdrag, forudsat at transaktionen omfatter resultatrelaterede udlgsningsterskler,
der kraever et skift til sekventielle afdrag. Dette har til formal at sikre en konservativ
kreditforbedring for den foranstillede position i transaktionens Igbetid. Der er tale om
eksisterende STS-kriterier. Traditionel securitisering skal derfor opfylde det
eksisterende STS-kriterium, der er defineret i artikel 21, stk. 5, i forordning (EU)
2017/2402, og den yderligere vejledning i EBA's retningslinjer for securitisering, der
ikke er ABCP (EBA/GL/2018/09). Syntetisk securitisering skal opfylde det
eksisterende STS-kriterium, der er defineret i artikel 26c, stk. 5, i forordning (EU)
2017/2402, sammen med vejledningen i EBA's retningslinjer om STS-kriterierne for

o Ka betyder et kapitalkrav for de underliggende eksponeringer i securitisering, der er justeret for at
afspejle ugunstige resultater, ved hjelp af den standardiserede ramme.
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balancefart securitisering (EBA/GL/2024/05) og kravene i delegeret forordning (EU)
2024/920 om resultatrelaterede udlgsningstaerskler.

J Koncentration/granularitet. Eksponeringerne i puljen skal overholde en maksimal
koncentrationsgraense pa 2 %, dvs. at eksponeringer mod en enkelt lantager ikke ma
overstige 2 % af den samlede eksponeringsverdi. En narmere specificeret pulje
fremmer en sterre risikospredning, reducerer generelt sandsynligheden for
korrelerede misligholdelser og isolerer den foranstillede position bedre fra risikoen
for tab.

o Modpartskreditrisiko ~ (kun  relevant for  syntetiske transaktioner). Kun
kreditrisikoafdeekning, der understottes af sikkerhedsstillelse af hgj kvalitet eller i
form af garantier fra stater eller supranationale enheder, er tilladt. Dette reducerer
den modpartskreditrisiko, der er forbundet med den kreditrisikoafdekning, som det
eksponeringsleverende institut er udsat for, ggr det muligt for instituttet hurtigt at
kompensere for tab i SRT-strukturer og bidrager til risikooverfarslens effektivitet.
Dette krav fokuserer pa at beskytte det eksponeringsleverende institut (og dettes
eksponering mod den foranstillede position), da den foranstillede position i
syntetiske securitiseringer normalt beholdes af det eksponeringsleverende institut.

o Mindste kreditveerdighedsforbedring (dvs. maksimal tykkelse) af den foranstillede
position. Dette krav har til formal at sikre tilstreekkelig tykke ikkeforanstillede
positioner til at beskytte den foranstillede position mod potentielle tab. Der indfgres
en seerlig formel til beregning af det minimale attachment point for den foranstillede
position efter SEC-IRBA-metoden. Dette er stort set i overensstemmelse med Den
Feelles  Tilsynsmekanismes  forventninger i  forbindelse med  SRT-
tilsynsvurderingerne. For SEC-SA- og SEC-ERBA-metoderne indfgres der en
seerskilt formel, som er lettere at implementere, og som undgar kompleksiteter ved
anvendelsen af den formel, der bruges i henhold til SEC-IRBA-metoderne (f.eks.
kompleksiteten ved beregningen af de forventede tab i lgbetiden i henhold til
standardmetoden). Formlen til beregning af det minimale attachment point efter
SEC-IRBA-metoden anvender den vagtede gennemsnitlige restlgbetid (“weighted
average life", herefter "WAL") for den oprindelige referenceportefaglje som et af
inputtene. WAL bgr beregnes i overensstemmelse med vejledningen i
retningslinjerne for STS-kriterierne (EBA/GL/2024/05), som er i overensstemmelse
med antagelserne om beregningen af WAL i henhold til EBA's retningslinjer for
fastsaettelse af den vaegtede gennemsnitlige lagbetid for de belgb, der kontraktmaessigt
forfalder til betaling i tranchen (EBA/GL/2020/04). | overensstemmelse hermed bar
der ved beregningen af WAL ikke tages hensyn til eventuelle forudbetalinger for
syntetiske securitiseringer, mens det for securitiseringer med reelt salg ber vere
tilladt at tage hensyn til forudbetalinger pa sarlige betingelser (som fastsat i afsnit
4.3.2 i de respektive retningslinjer).

| praksis er kun to ud af fem kriterier for STS-securitiseringer nye, da kriterierne for
afdragsmekanisme,  koncentration/granularitet og modpartskreditrisiko  allerede er
eksisterende STS-kriterier (fastsat i securitiseringsforordningen) eller "STS+"-kriterier for
seerbehandling med hensyn til kapital (fastsat i artikel 243 i kapitalkravsforordningen).

Securitiseringspositioner, der opfylder ovennavnte kriterier, kan nyde godt af yderligere
reduktioner af bundgraensen for risikoveegt og, for visse investorpositioner, ogsa reduktioner
af p-faktoren.

Disse kriterier er fastsat i artikel 243 1 Kkapitalkravsforordningen. Artikel 243 i
kapitalkravsforordningen fastsatter nu to seet kriterier for differentieret kapitalbehandling,
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nemlig for det ferste eksisterende kriterier for STS-securitiseringer, der kan komme i
betragtning til STS-kapitalbehandling, og for det andet nye "modstandsdygtighedskriterier"
for securitiseringspositioner, der kan komme i betragtning til en mere favorabel
kapitalbehandling end andre (ikkerobuste) positioner.

Risikoen for regelarbitrage (hvor det engagementsleverende kreditinstitut tilskyndes til at
opbygge en urimeligt tyk foranstillet position for at drage fordel af den lavere p-faktor og
lavere risikoveegte) mindskes som falger: | tilfeelde af modstandsdygtige positioner sker det i
kraft af et krav om "modstandskraft” for den foranstillede positions maksimale tykkelse og for
andre positioner i kraft af rammerne for veesentlig risikooverfersel, hvor den nye
principbaserede test forhindrer en sadan arbitrage. Tilsvarende kan kreditinstitutter, der
investerer i foranstillede positioner i forbindelse med STS-securitisering, kun drage fordel af
en lavere p-faktor, hvis positionen er modstandsdygtig og derfor opfylder kravet om
positionens tykkelse.

Alle de foreslaede endringer af bundgrenserne for risikovaegt og af p-faktoren er

sammenfattet i de falgende tre tabeller.

Tabel 1: Nuveerende rammekrav

| STS Ikke-STS
Eksponeringsleverend | Investor Eksponeringsleverend | Investor
e institut/ e institut/
organiserende institut organiserende institut
SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
-SA -SA SA SA
Foranstill | Bundgr 10 % 15%
et &nser
position for
risikov
&gt
P-faktor | Formel, 0,5 Formel, 0,5 Formel, 1 Formel, 1
Justeringsfakt Justeringsfakt Justeringsfakt Justeringsfakt
or 0,5, or 0,5, orl, orl,
Bundgranse Bundgranse Bundgranse Bundgrense
0,3 0,3 0,3 0,3
Ikkeforan | P-faktor | Formel, 0,5 Formel, 0,5 Formel, 1 Formel, 1
stillede Justeringsfakt Justeringsfakt Justeringsfakt Justeringsfakt
positioner or 0,5, or 0,5, orl, or 1,
Bundgranse Bundgranse Bundgranse Bundgrense
0,3 0,3 0,3 0,3

Tabel 2: Foreslaede krav til transaktioner med modstandsdygtige positioner (endringer i
forhold til den nuveerende ramme er markeret med fed skrift; andringer i forhold til den
foreslaede behandling af andre transaktioner er markeret med fed skrift og understregning)

| sTS Ikke-STS
Eksponeringsleverende | Investor Eksponeringsleverend | Investor
institut/ e institut/
organiserende institut organiserende institut
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
) SA SA SA SA
Foranstill | Bundgr | Formel: Formel: Formel:
et &nser 10 % * Kirs eller Ka * 12,5 15 % * Kirs eller Ka | 15 % * Kirs eller Ka
position for Bundgrznse 5 % *125 *12,5
risikov Bundgrznse 10 % Bundgranse 12 %
&gt
P-faktor | Formel, 0,3 Formel, 0,3 Formel, 0,6 Formel, 1
Justerings- justeringsfak Justeringsfa Justerings-
faktor 0,3, tor 0,3, ktor 0,7, faktor 1,
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Bundgranse Bundgranse Bundgrense Bundgrense

0,2, 0,2, 0,3, 0,3,

Loft 0,5 Loft 0,5 Loft 1 Loft 1
Ikkeforan | P-faktor | Formel, 0,5 Formel, 0,5 Formel, 1 Formel, 1
stillede Justeringsfakto Justerings- Justeringsfakt Justerings-
positioner ro,5, faktor 0,5, orl, faktor 1,

Bundgranse Bundgrense Bundgrense Bundgrense

0,2, 0,3, 0,3, 0,3,

Loft 0,5 Loft 0,5 Loft 1 Loft 1

Tabel 3: Foreslaede krav til transaktioner med andre positioner end modstandsdygtige
positioner (endringer i forhold til den nuvaerende ramme er markeret med fed skrift)

| STS Ikke-STS
Eksponeringsleverende | Investor Eksponeringsleverend | Investor
institut/ e institut/
organiserende institut organiserende institut
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
SA SA SA SA
Foranstill | Bundgr | Formel: Formel:
et &nser 10 % * Kirs eller Ka * 12,5 15 % * Kirs eller Ka * 12,5
position for Bundgranse 7 % Bundgranse 12 %
risikov
&gt
P-faktor | Formel, 0,3 Formel, 0,5 Formel, 0,6 Formel, 1
Justerings- Justeringsfakt Justeringsfa Justerings-
faktor 0,3, or 0,5, ktor 0,7, faktor 1,
Bundgreense bundgranse Bundgreense Bundgreense
0,2, 0,3, 0,3, 0,3,
Loft 0,5 Loft 0,5 Loft 1 Loft 1
Ikkeforan | P-faktor | Formel, 0,5 Formel, 0,5 Formel, 1 Formel, 1
stillede Justeringsfakto Justerings- Justeringsfakt Justerings-
positioner ro,5, faktor 0,5, orl, faktor 1,
Bundgreense Bundgreense Bundgreense Bundgreense
0,2, 0,3, 0,3, 0.3,
Loft 0,5 Loft 0,5 Loft 1 Loft 1

*Kirg betyder et kapitalkrav for de underliggende eksponeringer i securitisering, hvor IRB-rammen (Internal Ratings Based, intern
ratingbaseret) anvendes. Ka betyder et kapitalkrav for de underliggende eksponeringer i securitisering, justeret for at afspejle ugunstige
resultater, ved hjelp af standardrammen.

Veesentlig risikooverfgrsel

EBA's rapport om den vasentlige risikooverfarsel'®, som blev offentliggjort i 2020,
dokumenterede, at den eksisterende lovgivningsmessige ramme for SRT i
kapitalkravsforordningen havde en reekke begrensninger, navnlig pa tre omrader: a) SRT-
testene med begrensninger vedrgrende fortolkningen af de kvantitative terskler og
foranstaltninger, der anvendes i kapitalkravsforordningens mekaniske test, og den kvalitative
"proportionalitetstest” generelt, for hvilke kapitalkravsforordningen kun fastsetter kriterier pa
hgjt niveau, b) den proces, som de kompetente myndigheder anvender til at vurdere SRT, og
c) specifikke strukturelle karakteristika ved securitiseringstransaktioner, som kan vere til
skade for den lgbende opfyldelse af SRT-kravene og dermed pavirke effektiviteten af
risikooverfarslen. Disse rammebegraensninger har bidraget til markedsusikkerhed og
forsinkelser for de kompetente myndigheder i forbindelse med wvurderingen af visse
securitiseringstransaktioner. | nogle tilfelde har de ogsa fert til uberettigede
uoverensstemmelser i SRT-resultater og kapitalberegninger i SRT-behandlingen af
securitiseringer med sammenlignelige karakteristika pa tveers af medlemsstaterne.

18 EBA opfordrer Europa-Kommissionen til at harmonisere vurderingen af veaesentlige risikooverfersler i forbindelse
med securitisering | Den Europeiske Banktilsynsmyndighed (europa.eu).
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Andringerne af SRT-rammen har til formal at afhjelpe ovennavnte begrensninger af
rammen (dvs. begraensninger vedrgrende de nuvaerende SRT-tests, strukturelle karakteristika
ved securitiseringer og tilsynsprocesser) og gere SRT-rammen mere konsekvent og
forudsigelig. SRT-forudsigeligheden forbedres ved at fastleegge hovedelementerne i SRT-
vurderingen, herunder den brede udformning af den nye SRT-test, i kapitalkravsforordningen.
Operationaliseringen af de tekniske detaljer i testen, kravene med hensyn til de strukturelle
karakteristika og principperne for tilsynsvurderingsprocessen er overladt til EBA's
reguleringsmaessige tekniske standarder.

Erstatning af de nuvaerende mekaniske tests med den nye principbaserede test

| overensstemmelse med EBA's henstillinger og med henblik pa at afhjelpe de
begraensninger, der er konstateret med hensyn til de eksisterende mekaniske test, indfgres der
en ny principbaseret test ("principle-based approach test", herefter "PBA-test"), som erstatter
de eksisterende to mekaniske test. Denne PBA-test kraever, at det eksponeringsleverende
institut  overferer mindst 50% af de wuventede tab pa eksponeringerne i
securitiseringstransaktionens underliggende portefalje til tredjeparter.

Desuden indferes der et nyt krav om, at det eksponeringsleverende institut skal indgive en
selvevaluering til den kompetente myndighed. Selvevalueringen bgr pavise, at kravet om
veesentlig risikooverfarsel er opfyldt, herunder i stresssituationer. Som led i denne
selvevaluering ber det eksponeringsleverende institut fremleegge en pengestremsanalyse, der
dokumenterer SRT'ens beeredygtighed i transaktionens lgbetid og paviser, hvordan forventede
tab i lgbetiden og uventede tab pa de securitiserede eksponeringer henfares til transaktionens
positioner. Pengestramsanalysen bar omfatte bade basisscenariet og stressforholdene og bar
udarbejdes ved oprettelsen for hele transaktionens levetid. Endelig bar selvevalueringen ogsa
omfatte oplysninger om den kapitalfrigerelse, der er opnaet ved securitiseringen. Dette ber
gere det muligt for tilsynsmyndigheden at vurdere, om en securitisering med komplekse eller
innovative karakteristika farer til en uforholdsmeessig stor kapitalfriggrelse i forhold til den
overfarte risiko. Selvevalueringen vil generelt gare det lettere for de kompetente myndigheder
at udpege de karakteristika ved securitiseringstransaktioner, der kreever gget tilsynsmaessig
opmarksomhed. Dette vil sette dem i stand til at sikre stgrre gennemsigtighed og
forudsigelighed hos de eksponeringsleverende institutter og stramline SRT-vurderingen.

Da de mekaniske test wudgdr, foreslds det ogsa at lade definitionen af
mezzaninsecuritiseringspositionen udga. Definitionen er nu overfladig, da den eneste
henvisning til mezzaninpositionen blev foretaget i forbindelse med de mekaniske test.
Desuden bgr der ogsa indfares en andring i definitionen af den foranstillede position, hvor
der bgr indfgres en yderligere betingelse/pracisering af, at den foranstillede tranche skal
knyttes til et attachment point over Kire/Ka.

Nar det bliver aktuelt, vil EBA udstede en reguleringsmassig teknisk standard, der
indeholder: i) yderligere oplysninger om betingelserne for, at de kompetente myndigheder kan
anvende PBA-testen, og i) de tekniske karakteristika ved selvvurderingen og
likviditetsmodelleringen (herunder standarder for allokering af de forventede tab i lgbetiden
og de uventede tab til positionerne). Dette bar sikre en ensartet gennemfgrelse af PBA-testen
og imgdekomme de vigtigste betenkeligheder, som interessenterne har givet udtryk for i
forbindelse med disse spgrgsmal. Desuden vil de reguleringsmassige tekniske standarder
omhandle strukturelle karakteristika, der kan hindre en betydelig risikooverforsel, i
overensstemmelse med henstillingerne i EBA's rapport om SRT.

I henhold til forslaget vil den nuveerende tilladelsesbaserede tilgang — der sjeldent anvendes —
blive fjernet fra kapitalkravsforordningen (dvs. opnaelse af SRT gennem tilladelse udstedt af
den kompetente myndighed er ikke lzengere tilladt).
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Opretholdelse af tilsynsmaessiq fleksibilitet

Det er afggrende at bevare fleksibiliteten for de kompetente myndigheder i deres SRT-
vurderinger og kompetencen til at foretage en omfattende gennemgang af SRT-transaktioner,
hvis der er tale om komplekse og innovative transaktioner. Yderligere oplysninger om
betingelserne for, at de kompetente myndigheder kan foretage den omfattende gennemgang af
SRT, vil blive fastsat i de reguleringsmaessige tekniske standarder, som EBA udarbejder.

Processen for den tilsynsmassige SRT-vurdering

Processen for den tilsynsmassige SRT-vurdering er i gjeblikket ikke omfattet af
kapitalkravsforordningen. Principperne pa hgjt plan for SRT-tilsynsvurderinger bar
harmoniseres pa EU-plan med henblik pa at ggre dem mere effektive. EBA bgr formulere
sadanne principper pa hgjt plan i de reguleringsmassige tekniske standarder. Disse bgr ogsa
omfatte principper pa hgjt plan for en hasteprocedure for kvalificerede securitiseringer, der
bygger pa EBA's henstillinger og treekker pa erfaringerne med den hasteprocedure, som i
gjeblikket udvikles af den falles tilsynsmekanisme i samarbejde med Den Europziske
Banksammenslutning.

Overgangsforanstaltning vedrgrende outputgulvet i artikel 465, stk. 13

/ndringerne af p-faktoren og bundgranserne for risikovaegt for foranstillede positioner er
blevet kalibreret pa en sddan made, at de afbeder eventuelle uforholdsmassig store resultater
for foranstaltningen vedrgrende outputgulvet som fglge af den konservative behandling i
henhold til SEC-SA-tilgangen og uforholdsmassige forskelle mellem SEC-IRBA- og SEC-
SA-tilgangene. De krav, der har fort til indfgrelsen af overgangsforanstaltningen i artikel 465,
stk. 13, er derfor i vid udstreekning blevet imgdekommet, hvilket ogsa tyder pa, at
overgangsforanstaltningen, som under alle omstendigheder udlgber efter den 31. december
2032, ikke er ngdvendig i samme omfang.

Andre tekniske rettelser og praeciseringer

En raekke tekniske @ndringer og rettelser, som EBA og interessenterne foreslog under
Kommissionens hgring, bar indferes som led i revisionen.

Disse omfatter fglgende:

- Time calls i forbindelse med syntetiske securitiseringer og positive incitamenter i
forbindelse med artikel 238. | artikel 238 praeciseres det, at et positivt incitament som
omhandlet i artikel 238 med henblik pa at fastsla manglende lgbetidsmatch kun er til
stede i forbindelse med time calls, nar aftalen ved indgaelsen indeholder vilkar, der
tilsyneladende har til formal at gge fordelen ved at udnytte time call-optionen (f.eks.
step-up-kupon, mulighed for at udnytte en time call-option mindre hyppigt end pa
arshasis efter den farste anerkendte dato for time call eller frigivelse af
sikkerhedsstillelse, der sikrer kgberen af kreditrisikoafdeeknings fordringer pa eller
efter den farste anerkendte dato for time call).

— Kriterier for STS-securitiseringer, der er berettiget til differentieret (STS-
)kapitalbehandling i artikel 243. Der er behov for visse justeringer for at bringe
securitiseringsrammen i overensstemmelse med de &ndringer af risikoveegtene, der
anvendes pa visse typer eksponeringer i henhold til kreditrisikorammen, som indfart
ved kapitalkravsforordningen I11.

e For det forste udgar kravet om en risikovaegtgrense pa 75% for
detaileksponeringer pa individuelt niveau, idet det slas sammen med kravet om
en maksimal risikoveaegt pa 100 % for alle andre eksponeringer pa individuelt
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niveau. Dette vil f.eks. gare detaileksponeringer mod enkeltpersoner pa over 1
mio. EUR berettigede.

. For det andet @ges risikovaegtgrensen pa 50 % for realkreditlan i
erhvervsejendomme til 60 %. Dette vil fastholde den tilgang, der blev anvendt
under den tidligere ordning i henhold til kapitalkravsforordningen, hvor der var
sat en grense pa 50% for belaningsgrad for eksponeringer mod
erhvervsejendomme, der ikke er indkomstskabende. Det betyder ogsa, at
indkomstskabende eksponeringer mod erhvervsejendomme, som ikke er
gnskelige for STS-market, ikke vil veere stgtteberettigede.

o For det tredje indfares der ingen &ndring af den risikovaegtgreense, der gelder
for boliglan. Graensen pa 40 % ger det faktisk muligt at opretholde en granse
pa 80 % for belaningsgraden for stgrstedelen af eksponeringer og samtidig en
hgjere andel af eksponeringer for beboelsesejendomme, der ikke er
indkomstskabende, med en graense pa 100 % belaningsgrad i forhold til den
tidligere ordning i henhold til kapitalkravsforordningen. Dette gor det muligt at
medtage  indkomstskabende  eksponeringer i forbindelse = med
beboelsesejendomme.

Preaciseringer med hensyn til artikel 248, stk. 1. Det mandat, som EBA fik i artikel
248, stk. 1, til at udarbejde en reguleringsmaessig teknisk standard, der praciserer,
hvad der udger en passende konservativ metode til beregning af det nominelle belgb
for den uudnyttede del af en likviditetsfacilitet, udgar, da der ikke anses for at veere
behov for yderligere precisering af beregningen af det nominelle belgb for den
udnyttede del, ud over hvad der allerede er fastsat i den relevante artikel. Da
beregningen af den nominelle veerdi af den uudnyttede del (den ikkebalancefarte
post) er ligetil, fordi den kan bestemmes som forskellen mellem likviditetsfacilitetens
samlede nominelle veardi og den udnyttede del (en balancefert post), udgar kravet
om, at instituttet skal pavise anvendelse af en passende konservativ metode til maling
af den uudnyttede del.

Behandling af specifikke kreditrisikojusteringer til beregning af kapitalkrav efter
securitisering i henhold til artikel 248, stk. 1, litra d). Artikel 248, stk. 1, litra d),
@ndres for at udvide muligheden for at fratraeekke specifikke kreditrisikojusteringer til
ogsa at omfatte trancher, der er tildelt en risikoveegt pa under 1 250 %, forudsat at de
har et attachment point A, der er mindre end Kirs eller Ka. Hvis denne betingelse er
opfyldt, kan securitiseringspositionen behandles som to securitiseringspositioner,
nemlig den foranstillede position, hvor A er lig med Kirg eller Ka 0g den
efterstillede position med A under Kirg eller Ka og detachment point D lig med Kirs
eller Ka. | dette tilfelde vil specifikke kreditrisikojusteringer kun veere
fradragsberettigede i eksponeringsveerdien af denne mere efterstillede position, som
ville blive tildelt en risikoveegt pa 1 250 %.

Preecisering af eksponeringsveerdien af syntetisk mer-spread i henhold til artikel 248,
stk. 1, litra e). Der er medtaget nogle mindre tekniske preeciseringer i bestemmelsen
om beregningen af eksponeringsverdien af det syntetiske mer-spread, sasom at flytte
henvisningen til det kontraktligt udpegede syntetiske mer-spread til indledningen og
udelade den fra nr. i)-iv) for at undga ungdvendige gentagelser.

Betingelserne i artikel 254, stk. 1, litra c), i henhold til hvilke SEC-SA ikke ma
anvendes. | artikel 254, stk. 1, fastlegges hierarkiet af tilgange. Betingelserne for,
hvornar SEC-SA ikke ma anvendes, er imidlertid ikke nermere preciseret. Artikel
254, stk. 1, litra c), @ndres derfor for at preecisere, at de eneste tilfelde, hvor SEC-
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SA ikke ma anvendes, er angivet i samme artikels stk. 2 og 4. Disse stykker
preeciserer henholdsvis betingelserne for et obligatorisk skift til SEC-ERBA og de
tilfelde, hvor den relevante kompetente myndighed forbyder anvendelsen af SEC-
SA.

Anvendelsesomrade for den interne vurderingsmetode (IAA) i henhold til artikel
254, stk. 4. Artikel 254, stk. 5, i kapitalkravsforordningen sndres for at pracisere, at
den interne vurderingsmetode ikke kan erstatte den obligatoriske anvendelse af SEC-
IRBA, men kun kan anvendes som et alternativ til anvendelsen af andre metoder,
dvs. SEC-SA, SEC-ERBA eller anvendelsen af en risikoveegt pa 1 250 %.

Beregning af Ka i artikel 256, stk. 1, i forbindelse med anvendelsen af SEC-SA.
Artikel 255, stk. 6, @ndres for at preecisere, at Ksa bgr beregnes pa grundlag af
kapitalkravene for de ikkemisligholdte eksponeringer i puljen af underliggende
eksponeringer for at undga dobbelttelling af disse eksponeringer i beregningen af Ka
I overensstemmelse med artikel 261, stk. 2, i kapitalkravsforordningen. Artikel 261,
stk. 2, indeholder en definition af "eksponering ved misligholdelse” med henblik pa
beregning af W. Denne definition bar ogsa anvendes til beregning af Ksa for at sikre
overensstemmelse mellem formlen for Ka og beregningen af Ksa. Desuden andres
artikel 255, stk. 6, andet afsnit, for at skabe stgrre klarhed om, at Ksa bar beregnes pa
grundlag af eksponeringsvardien af de underliggende eksponeringer uden fradrag af
eventuelle specifikke kreditrisikojusteringer og yderligere verdijusteringer af
sadanne underliggende eksponeringer (og ikke efter fradrag af disse).

Behandling af misligholdte eksponeringer ved beregning af attachment point og
detachment point i artikel 256. Det preaciseres, at den udestaende saldo for puljen af
securitiserede eksponeringer med henblik pa beregning af attachment point og
detachment point for trancherne ber reduceres med det tab, der allerede er tildelt
trancherne  for de misligholdte eksponeringer, der stadig indgar i
securitiseringsportefaljen. Dette skal sikre, at beregningen af attachment og
detachment points for en tranche i tilstreekkelig grad afspejler balancen i de
securitiserede eksponeringer. Dette er relevant i tilfelde af en tranche, der er
nedskrevet for at afspejle tab pa de securitiserede eksponeringer, som forbliver i den
securitiserede portefalje. | overensstemmelse med preciseringen i artikel 256 &ndres
artikel 261, stk. 2, for at precisere, at den nominelle verdi af misligholdte
eksponeringer med henblik pa formlen for W-parameteren er regnskabsveerdien af de
misligholdte eksponeringer minus eventuelle belgb, hvormed trancherne allerede er
blevet nedskrevet for at absorbere tab pa disse misligholdte eksponeringer, eller som
er blevet absorberet af det overskydende spread.

Beregning af K for blandede puljer i henhold til artikel 259, stk. 7. Ksa®® erstattes af
Ka i formlen, der angiver beregningen af Kire for blandede puljer. Ka er bedre egnet
i formlen end Ksa, da Ka afspejler de kapitalkrav, der skal anvendes i formlen for
eksponeringer i en blandet pulje, som behandles i henhold til SEC-SA.

Preeciseringer vedrgrende beregningen af det samlede loft over kapitalkrav for en
securitiseringsposition i henhold til artikel 268, stk. 1. Artikel 268, stk. 1, &ndres for
at tilpasse beregningen af det samlede Iloft over kapitalkrav for en
securitiseringsposition i henhold til artikel 268 til den &ndring, der er foretaget for
NPE-securitiseringer i artikel 269a, stk. 5, 1 kapitalkravsforordningen.

Ksa dakker over et kapitalkrav for de underliggende eksponeringer i securitisering ved brug af standardrammen. |
modsztning til Ka er det ikke justeret, sa det afspejler ugunstige resultater.
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Eksponeringsleverende institutter, der anvender SEC-IRBA i tilfelde af andre
securitiseringer end  NPE-securitiseringer, bgr derfor treekke specifikke
kreditrisikojusteringer fra den forventede tabskomponent i Kirg (kapitalkrav til de
underliggende eksponeringer) med henblik pa beregning af det samlede loft i
overensstemmelse med artikel 268, pa samme made som det er tilladt i tilfelde af
NPE-securitiseringer. Dette skal sikre overensstemmelse med IRB-metoden ved
beregningen af kapitalkravene fgr securitiseringen og dermed loftet i
overensstemmelse med artikel 268. Desuden bgr artikel 268, stk. 1, endres for at
fjerne den eksisterende begreensning, ifelge hvilken loftet over kapitalkravene ikke
kan anvendes af SEC-SA- og SEC-ERBA-investorerne, da begraensningen ikke er
berettiget.

Udeladelse af fuldt kapitaliserede trancher fra beregningen af V (dvs. den starste
andel af renter, som instituttet besidder i de relevante trancher) i artikel 268, stk. 3, i
kapitalkravsforordningen: Der medtages en mulighed for i henhold til artikel 268,
stk. 3, i kapitalkravsforordningen at udelade enhver tranche i sin helhed, som det
eksponeringsleverende institut anvender en risikovaegt pa 1250 % pa, eller som
fratraeekkes egentlige kernekapitalposter i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1,
litra k) fra beregningen af V (dvs. den stgrste andel af renter, som instituttet besidder
i de relevante trancher). Det maksimale kapitalkrav bgr veere summen af
kapitalkravene beregnet i henhold til kapitel 2 eller 3 for de "underliggende
nettoeksponeringer”, dvs. den samlede underliggende eksponering minus
eksponeringsveerdien i forhold til den udskilte tranche ganget med det reviderede V
og summen af eksponeringsveerdierne (som svarer til kapitalkravene efter
securitisering) for de securitiseringspositioner, der er udskilt fra beregningen af V.
Anvendelsesomradet for denne mulighed ber veere lige sa bredt som det foreslaede
@ndrede anvendelsesomrade for artikel 268, stk. 1.

Betragtning 11 tilfgjes for at preecisere den underliggende begrundelse for artikel
254, stk. 2, om de kvantitative regler for at skifte til SEC-ERBA og det patenkte
anvendelsesomrade for dette krav. Formalet hermed er at sikre en ensartet
fortolkning og anvendelse af kravet blandt de kompetente myndigheder og institutter
i hele Unionen. | betragtningen preciseres det, at artiklen har til formal at undga
obligatorisk anvendelse af SEC-ERBA i forbindelse med transaktioner, hvor det
statslige loft — og ikke transaktionernes risikoprofil — er den fremherskende drivkraft
ved fastsattelsen af risikoveegtene efter denne tilgang.

Rapporter om balancefarte STS-securitiseringer i henhold til artikel 270, stk. 2 og 3.
Mandatet med hensyn til rapporter fra Kommissionen og EBA vedrgrende
balancefgrte STS-securitiseringer erstattes af et mandat til en mere generel
overvagningsrapport fra EBA i henhold til artikel 506d, stk. 2, og en mere generel
rapport fra Kommissionen i henhold til artikel 506d, stk. 1.

Revision

Det foreslas ogsa, at rammen sammen med de malrettede endringer, der indfagres ved denne
revision, skal revideres fire ar efter dens ikrafttreeden. Revisionen vil veere en lejlighed til at
vurdere hensigtsmassigheden af den a&ndrede tilsynsmaessige EU-ramme for securitisering.
Det vil navnlig veere en lejlighed til at overveje, om en mere grundleggende @ndring af
formlerne og funktionerne vedrgrende risikovagte vil fare til sterre risikofglsomhed og mere
forholdsmaessige niveauer af manglende kapitalneutralitet, afbade cliff-effekter og afhjeelpe
de strukturelle begraensninger i den nuvarende ramme. Det foreslas ogsa, at EBA to ar efter
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revisionens ikrafttreeden forelaegger en overvagningsrapport, der overvager udviklingen og
dynamikken pa EU's securitiseringsmarked som fglge af den @ndrede tilsynsmeessige ramme.
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2025/0825 (COD)
Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om &ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter

for sa vidt angar krav for securitiseringseksponeringer

(EQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/AISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank?:,

under henvisning til udtalelse fra Regionsudvalget??,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra falgende betragtninger:

(1)

()

Securitiseringstransaktioner er en vigtig del af velfungerende finansielle markeder, da
de bidrager til at diversificere kreditinstitutternes finansieringskilder og ger det muligt
at frigive lovpligtig kapital, som derefter kan omfordeles for at stgtte yderligere
langivning. Securitiseringer giver desuden kreditinstitutter og andre markedsdeltagere
yderligere investeringsmuligheder med specifikke afvejninger mellem risiko og afkast.
Dette muligger bade stgrre portefgljediversificering og omfordeling af risiko i det
bredere finansielle system. Det letter ogsa stremmen af finansiering til virksomheder
og enkeltpersoner bade i medlemsstaterne og pa tvers af graeenserne i hele Unionen.

Unionen har brug for betydelige investeringer for at forblive modstandsdygtig og
konkurrencedygtig. Securitiseringsrammen kan bidrage til et mere diversificeret
finansielt system og sterre risikodeling. Der er dog veesentlige hindringer for
udstedelse af og investering i securitiseringer. Disse hindringer pavirker udviklingen
af securitiseringsmarkedet negativt. De lovpligtige kapitalkrav i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013% for institutter, der opretter, organiserer eller
investerer i securitiseringer, er ikke tilstrekkeligt risikofglsomme, og desuden er de
preeget af en uberettiget grad af forsigtighed. De nuveerende krav anerkender ikke i
tilstreekkelig grad de gode kreditresultater i forbindelse med securitiseringer, der er

20
21
22
23

EUTCI[...]af[...],s. [...].

EUTC ...

EUTCJ...]af[...],s. [...].

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om endring af forordning (EU) nr. 648/2012
(EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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(3)

(4)

(5)

(6)

udstedt i EU, og de risikobegraensende foranstaltninger, som er blevet gennemfart i
Unionens regulerings- og tilsynsmassige rammer for securitisering. Disse rammer har
i veesentlig grad reduceret de agentur- og modelrisici, der er indbygget i
securitiseringstransaktioner.

Kapitalkravene for securitiseringer i henhold til forordning (EU) nr. 575/2013 ber
&ndres for at gge risikofglsomheden og mindske overdreven kapitalisering ved bedre
at tilpasse kapitalbehandlingen til de underliggende risici. Desuden bgr der indferes
malrettede andringer for at udligne ungdige forskelle mellem kapitalkravene i
forbindelse med to forskellige tilgange: den interne ratingbaserede metode for
securitisering (SEC-IRBA) og standardmetoden for securitisering (SEC-SA). En sadan
afbadning ber gge deltagelsen blandt mindre og mellemstore kreditinstitutter, der gar
brug af standardmetoden.

Bundgranserne for risikovaegt er de minimumsrisikovaegte, som kreditinstitutterne
skal anvende pa deres foranstillede securitiseringsengagementer, selv nar
kapitalberegningerne tyder pa, at der kan anvendes en lavere risikovegt.
Bundgranserne for risikoveegt for foranstillede positioner i securitiseringer bgr geres
mere risikofglsomme, sa det bliver muligt at afspejle den risiko, der er forbundet med
den underliggende pulje af eksponeringer for hver specifik securitisering. Foranstillede
securitiseringspositioner i securitiseringer i lavrisikoportefaljer bar kunne drage fordel
af lavere bundgranser for risikoveegt end foranstillede securitiseringspositioner i
securitiseringer i hgjrisikoportefgljer. Denne nye metode, som vil betyde, at
bundgraenser for risikovaegt beregnes pa grundlag af en specifik formel, ber erstatte
den eksisterende metode, hvor bundgranser for risikovaegt fastsaettes pa faste niveauer
uanset kreditkvaliteten af den underliggende pulje af eksponeringer. Den nye formel
bar gere det muligt at afspejle, om securitiseringer er simple, transparente og
standardiserede (STS) eller ej. For at undga uforholdsmassigt store reduktioner af
kapitalkravene bgr der indfgres en minimumstaerskel for bundgransen for risikoveegt.

For at sikre stgrre risikofglsomhed i securitiseringsrammen, samtidig med at der
opretholdes forsigtighedsbaseret regulering, er det nedvendigt efter SEC-IRBA-
metoden at justere formlen for p-faktoren for at reducere minimumsfaktoren og
justeringsfaktoren samt at indfare et loft for p-faktoren, hovedsagelig for foranstillede
securitiseringspositioner hos eksponeringsleverende/organiserende kreditinstitutter. Af
samme grund er det efter SEC-SA-metoden ngdvendigt at reducere p-faktoren for
foranstillede securitiseringspositioner. Andringer af p-faktoren for ikkeforanstillede
securitiseringspositioner ber vere minimale for at forhindre underkapitalisering af
disse positioner. Andringer af p-faktoren for investorers positioner i ikke-STS-
securitiseringer og i ikkeforanstillede securitiseringspositioner i STS-securitiseringer
bgr veere minimale, da disse positioner ikke indebarer reducerede agentur- og
modelrisici.

Foranstillede securitiseringspositioner er modstandsdygtige, hvis securitiseringen
opfylder en rekke anerkendelseskriterier pa indgaelsesdatoen og derefter lgbende.
Disse  anerkendelseskriterier  sikrer  beskyttelsen af den  foranstillede
securitiseringsposition og afbgder agentur- og modelrisici. Sddanne modstandsdygtige
securitiseringspositioner bgr nyde godt af yderligere reduktioner af bundgraenserne for
risikoveegt og af p-faktoren sammenlignet med positioner, der ikke opfylder
anerkendelseskriterierne. Positioner i foranstillede securitiseringspositioner i ikke-
STS-securitiseringer, der besiddes af investorer i form af kreditinstitutter, bar ikke
kunne drage fordel af disse yderligere reduktioner, da de ikke er kendetegnet ved
reduceret agentur- og modelrisiko.
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(")

(8)

9)

(10)

(11)

(12)
(13)

Pa grund af endringerne af bundgrensen for risikoveegt for foranstillede
securitiseringspositioner og af p-faktoren efter SEC-IRBA- og SEC-SA-metoderne bar
risikoveegtene i opslagstabellerne under SEC-ERBA justeres i overensstemmelse
hermed.

Der ber indferes @ndringer af rammen for veesentlig risikooverfersel (SRT) for at
imgdegd de begraensninger, der udpeges i denne ramme i forbindelse med de
nuverende mekaniske test, som maler betydningen af den risiko, der overfgres
gennem securitisering, specifikke strukturelle karakteristika ved
securitiseringstransaktioner, der kan veere til skade for overholdelsen af SRT-kravene,
og de processer, som anvendes af de kompetente myndigheder til at vurdere SRT, og
for at ggre denne ramme mere konsekvent og forudsigelig. SRT-tilsynsvurderingernes
forudsigelighed bgr gges ved at fastsette hovedelementerne i SRT-vurderingen i
forordning (EU) nr. 575/2013, herunder den brede udformning af den nye SRT-test.
Den made, hvorpd de tekniske detaljer i testen bgr gennemfares, kravene til
transaktionernes strukturelle karakteristika og principperne for vurderingsprocessen
ber alle specificeres i reguleringsmassige tekniske standarder udarbejdet af Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA).

| stedet for de eksisterende mekaniske test bar der indfagres en ny principbaseret test til
maling af betydningen af den risiko, der overfgres gennem securitisering. | betragtning
af den meget begraensede anvendelse bgr den nuveaerende tilladelsesbaserede tilgang,
hvor SRT opnas gennem en tilladelse udstedt af den kompetente myndighed, fjernes
og ikke lengere vere tilladt. For yderligere at stremline SRT-vurderingen og @ge
gennemsigtigheden og forudsigeligheden for eksponeringsleverende institutter bar der
indfgres et nyt krav om, at eksponeringsleverende institutter skal indgive en
selvvurdering for at pavise, at kravene vedrgrende SRT er opfyldt, bl.a. under
stressforhold. Som led i selvvurderingen bgr eksponeringsleverende institutter
udarbejde en pengestreamsanalyse for at dokumentere SRT'ens modstandsdygtighed.

For at gge SRT-tilsynsvurderingernes effektivitet bar principperne for vurderingerne
harmoniseres pa EU-plan. EBA bgr specificere disse principper i de
reguleringsmaessige tekniske standarder, som ogsa bgr omfatte principper pa hgijt
niveau for en hurtig procedure for kvalificerede securitiseringer.

Der ber indfgres malrettede &ndringer af specifikke bestemmelser i forordning (EU)
nr. 575/2013 for at forbedre den tekniske sammenhang og give yderligere
preeciseringer af rationalet bag visse bestemmelser i den nuveaerende ramme. For at
sikre, at de kompetente myndigheder og kreditinstitutter i hele Unionen fortolker
artikel 254, stk. 2, konsekvent, bgr det ogsa praciseres, at naevnte artikel, som har til
formal at undga obligatorisk anvendelse af SEC-ERBA i forbindelse med
transaktioner, for hvilke der er fastsat et loft for kreditvurderingen pa grund af loftet
for statsobligationer — og ikke transaktionernes risikoprofil — er den fremherskende
drivkraft ved fastsettelsen af risikoveaegtene efter denne metode.

Forordning (EU) nr. 575/2013 bgr derfor a&ndres i overensstemmelse hermed.

Malene for denne forordning kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne, men kan pa grund af deres omfang og virkninger bedre nas pa EU-
plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med
nerhedsprincippet, jf. artikel 5 1 traktaten om Den Europaiske Union. |
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. navnte artikel, gar denne
forordning ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na dette mal.
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(14)  Senest fire ar efter ikrafttreedelsen bgr Kommissionen efter hgring af EBA overveje,
om der ber indfgres en mere grundleeggende &ndring af risikoveegtformlerne og -
funktionerne pa mellemlang/lang sigt for at gare det muligt pa en omfattende made at
give mulighed for starre risikofglsomhed, opna mere forholdsmassige niveauer af
manglende kapitalneutralitet, afbgde cliff-effekter og handtere de nuveerende rammers
strukturelle begreensninger —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Zndringer af forordning (EU) nr. 575/2013

Forordning (EU) nr. 575/2013 &ndres som falger:
1) | artikel 238, stk. 2, tilfgjes falgende afsnit:

"Et positivt incitament anses kun for at veere til stede i time call-optioner, hvis
kontraktbestemmelserne ved indgaelsen indeholder vilkar, som kan forventes at veere
medtaget i transaktionsdokumentationen for at gge fordelen ved at udnytte time call-
optionen."

2) Artikel 242 @ndres saledes
a)  Nr. 6) affattes saledes:

"6) "foranstillet securitiseringsposition™: en position med attachment point over Kirs
eller Ka og med sikkerhed i eller sikret ved et prioriteret krav pa samtlige
underliggende eksponeringer, idet der i denne forbindelse ikke tages hensyn til
forfaldne belgb i henhold til kontrakter vedrgrende rente- eller valutaderivater,
forfaldne gebyrer eller andre tilsvarende betalinger, og uanset eventuelle
forskelle med hensyn til lgbetid i forhold til en eller flere foranstillede trancher,
som den pagaldende position deler tab med pa et pro rata-grundlag".

b)  Nr. 18) udgar.
3) Artikel 243 &ndres saledes
a)  Overskriften til artiklen affattes saledes:
"Artikel 243
Kriterier for differentieret kapitalbehandling”
b)  Stk. 2, litra b), &ndres saledes:
1) Nr.ii) affattes saledes:

"ii) 60 % pa individuelt eksponeringsgrundlag, nar eksponeringen er et
lan sikret ved pant i erhvervsejendom

2)  Nr.iii) udgar.
c) Folgende tilfgjes som stk. 3, 4 0og 5

"3. Foranstillede positioner i en STS-securitisering er berettiget til den behandling,
der er fastsat i artikel 260, stk. 2, artikel 262, stk. 2, artikel 264, stk. 2a, og
artikel 264, stk. 3a, hvis fglgende krav er opfyldt:

a)  for en position i et ABCP-program eller en ABCP-transaktion:
b)  kravene i artikel 243, stk. 1
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d)

pa indgaelsesdatoen og derefter lgbende bestemmes attachment point for
den foranstillede securitiseringsposition som falger:

A >= 15 * Ka, nér der anvendes SEC-SA eller SEC-ERBA, eller

A >= 11 * (EL * WAL af den oprindelige securitiserede
referenceportefglje + UL), nar SEC-IRBA anvendes

for en position i en securitisering, der ikke er et ABCP-program eller en
ABCP-transaktion:

kravene i artikel 243, stk. 2

pa indgaelsesdatoen og derefter lgbende bestemmes attachment point for
den foranstillede securitiseringsposition som falger:

A >= 15 * Ka, nér der anvendes SEC-SA eller SEC-ERBA, eller

A >= 11 * (EL * WAL af den oprindelige securitiserede
referenceportefglje + UL), nar SEC-IRBA anvendes

4. En foranstillet securitiseringsposition i en ikke-STS-securitisering er berettiget til
den behandling, der er fastsat i artikel 259, stk. 1b, artikel 261, stk. 1b, artikel
263, stk. 2a, og artikel 263, stk. 3a, hvis fglgende krav er opfyldt pa
indgaelsesdatoen og derefter lgbende:

a)

b)

for en balancefart securitisering:

1)  kravet i artikel 26c, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402 og kravene
I Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/920

2) kravene i artikel 26, litra e), nr. 8, 9 og 10, i forordning (EU)
2017/2402

3) attachment point for den foranstillede securitiseringsposition
bestemmes som fglger:

A >= 15 * Ka, nér der anvendes SEC-SA eller SEC-ERBA, eller

A >= 11 * (EL * WAL af den oprindelige securitiserede
referenceportefalje + UL), ndr SEC-IRBA anvendes

4)  kravet i denne forordnings artikel 243, stk. 2, litra a)

5)  positionen er ikke en investorposition

for et ABCP-program eller en ABCP-transaktion:

1)  kravene i artikel 24, stk. 17, litra b), i forordning (EU) 2017/2402

2) attachment point for den foranstillede securitiseringsposition
bestemmes som falger:

A >= 15 * Ka, nér der anvendes SEC-SA eller SEC-ERBA, eller

A >= 11 * (EL * WAL af den oprindelige securitiserede
referenceportefglje + UL), nar SEC-IRBA anvendes

3)  kravene i denne forordnings artikel 243, stk. 1, litra b)
4)  positionen er ikke en investorposition
for traditionel securitisering, der ikke er ABCP:
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4)

1)  kravene i artikel 21, stk. 4, litra b), og artikel 21, stk. 5, i forordning
(EV) 2017/2402

2) attachment point for den foranstillede securitiseringsposition
bestemmes som falger:

A >= 15 * Ka, nér der anvendes SEC-SA eller SEC-ERBA, eller

A >= 11 * (EL * WAL af den oprindelige securitiserede
referenceportefglje + UL), nar SEC-IRBA anvendes

3) kravet i denne forordnings artikel 243, stk. 2, litra a) Der er ikke
tale om en investorposition.

5. Med henblik pa stk. 3 og 4 beregnes WAL (vagtet gennemsnitlig levetid) for den
oprindelige referenceportefglje ved tidsveegtning, indtil transaktionens
forventede lgbetid, kun afdrag pa hovedstolen fra de securitiserede
eksponeringer, uden hensyntagen til eventuelle betalinger vedrgrende gebyrer
eller renter, der skal betales af lantagerne i de securitiserede eksponeringer, og i
tilfelde af syntetiske securitiseringer uden hensyntagen til antagelser om
fartidig indfrielse. For en transaktion med en genopfyldelsesperiode er WAL
summen af den resterende genopfyldelsesperiode plus referenceportefgljens
resterende vaegtede gennemsnitlige levetid malt fra udlgbet af den pagaeldende
genopfyldelsesperiode. WAL ma ikke vaere lengere end fem ar.",

Artikel 244 og 245 affattes saledes:
"Artikel 244
Traditionel securitisering

' Det eksponeringsleverende institut ved en traditionel securitisering kan udelukke de
securitiserede eksponeringer fra sin beregning af risikoveegtede eksponeringsbelgb
og i givet fald af de forventede tab, hvis en af fglgende betingelser er opfyldt:

a)  En vasentlig kreditrisiko i forbindelse med de securitiserede eksponeringer er
blevet overfgrt til tredjeparter, eller det eksponeringsleverende institut
anvender en risikovaegtning pa 1 250 % for alle sine securitiseringspositioner i
securitiseringen eller fratreekker disse securitiseringspositioner i de egentlige
kernekapitalposter, jf. artikel 36, stk. 1, litra k).

b)  Betingelserne for en effektiv risikooverfgrsel for de securitiserede
eksponeringer, der er omhandlet i denne artikels stk. 4, er opfyldt.

En vaesentlig kreditrisiko anses for at veere overfert til tredjeparter, hvis andelen af de
vaegtede veerdier af uventede tab for de underliggende eksponeringer, der er allokeret
til de securitiseringspositioner, som det eksponeringsleverende institut har overfart til
tredjeparter, efter allokeringen af de underliggende eksponeringers forventede tab i
Igbetiden til securitiseringstrancherne udger mindst 50 % af alle de veegtede veerdier
af uventede tab for de underliggende eksponeringer allokeret til alle
securitiseringstrancherne efter fglgende formel:

Y. RWEA; X UL_trans;

> 0.5
Zi RWEAL X UL; -

hvor
- RWEA, er det risikovagtede eksponeringsbelgb for tranche i
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- UL; er belgbet for uventede tab allokeret til tranche i, hvor det uventede tab

svarer til de risikovaegtede eksponeringsbelgb, som det eksponeringsleverende
institut ville beregne i henhold til kapitel 2 eller kapitel 3, alt efter hvad der er
relevant, for de underliggende eksponeringer, som om de ikke var
securitiserede, ganget med 8 %.

— UL _transi er mengden af UL; allokeret til de overfarte securitiseringspositioner
i tranche i.

Med henblik pa denne formel omfatter de risikovaegtede eksponeringsbelgb, der ville
blive beregnet i henhold til kapitel 3, ikke belgbet for de forventede tab i forbindelse
med alle securitiseringens underliggende eksponeringer, herunder misligholdte
underliggende eksponeringer, der stadig er en del af puljen.

Uanset stk. 2 kan de kompetente myndigheder kreeve, at det eksponeringsleverende
institut i hvert enkelt tilfeelde overfarer et vaegtet belgb for uventede tab, der er sterre
end de 50 %, der er omhandlet i naevnte stykke, til tredjeparter, eller gare indsigelse
mod den veasentlige kreditrisikooverfarsel. De foranstaltninger, der er omhandlet i
dette stykke, kan palegges for at afhjelpe mangler i forvaltningen af det
eksponeringsleverende instituts systemer og kontroller eller andre mangler i den
interne ledelse, herunder afhjeelpende handlingsplaner, der endnu ikke er afsluttet
efter tilsynsundersggelser, eller hvis den kompetente myndighed anser den
kreditrisiko, der er overfert i henhold til stk. 2, for utilstreekkelig til at afhjeelpe visse
serlige eller komplekse karakteristika ved securitiseringen eller for at fere til
uforholdsmaessige kapitalfriggrelser.

Ud over de krav, der er omhandlet i stk. 1, 2 og 3, skal alle fglgende betingelser for
kreditrisikooverfarslen vaere opfyldt:

a) Dokumentationen vedrgrende transaktionen afspejler securitiseringens
gkonomiske substans.

b)  Securitiseringspositionerne udger ikke betalingsforpligtelser for det
eksponeringsleverende institut.

c)  De underliggende eksponeringer anbringes uden for det eksponeringsleverende
instituts og dets kreditorers raekkevidde pa en made, som opfylder kravet i
artikel 20, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402.

d)  Det eksponeringsleverende institut bevarer ikke kontrol over de underliggende
eksponeringer.

e)  Securitiseringsdokumentationen indeholder ikke vilkar eller betingelser, der
krever, at det eksponeringsleverende institut endrer de underliggende
eksponeringer for at forbedre puljens gennemsnitlige kvalitet eller gger det
udbytte, der skal udbetales til indehavere af positioner, eller i gvrigt forbedrer
positionerne i securitiseringen ved en forringelse af de underliggende
eksponeringers kreditkvalitet.

f)  Dokumentationen vedrgrende transaktionen ggr det i givet fald klart, at det
eksponeringsleverende eller det organiserende institut kun kan foretage et
eventuelt kab eller genkgb af securitiseringspositioner eller et eventuelt genkab
eller en eventuel omlegning eller udskiftning af de underliggende
eksponeringer ud over de kontraktlige forpligtelser, hvis sadanne
foranstaltninger gennemfgres i overensstemmelse med de gealdende
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markedsvilkar, og parterne i denne forbindelse handler i egen interesse pa fri
og uafhaengig basis (armslengde).

g)  Securitiseringstransaktionen udviser ikke strukturelle traek, der forhindrer eller
I veesentlig grad underminerer en effektiv overfersel af kreditrisiko til
tredjeparter pa et baredygtigt grundlag, eller, hvis et af disse trak er til stede,
udviser transaktionen passende sikkerhedsforanstaltninger.

h)  Nar der er tale om en clean-up call option, skal en sadan option ogsa opfylde
alle fglgende betingelser:

1)  Denne option kan udnyttes, nar det eksponeringsleverende institut gnsker
det.

2)  Optionen kan kun udnyttes, nar 10 % eller derunder af de underliggende
eksponeringers oprindelige veerdi ikke er amortiseret.

3) Den er ikke struktureret med henblik pa at undga fordeling af tab pa
kreditforbedringspositioner eller andre positioner, som indehaves af
investorer i securitiseringen, og er ikke i gvrigt struktureret med henblik
pa kreditforbedring.

i)  Det eksponeringsleverende institut har modtaget en udtalelse fra en kvalificeret
juridisk radgiver, der bekreafter, at securitiseringen opfylder betingelserne i
dette stykkes litra c).

Med henblik pa litra d) anses kontrol over de underliggende eksponeringer for
bevaret, hvis det eksponeringsleverende institut har ret til at genkebe de tidligere
overfarte eksponeringer fra erhververen med henblik pa at realisere gevinsterne af
disse, eller hvis det i gvrigt er forpligtet til igen at patage sig den overfarte risiko. At
det eksponeringsleverende institut bevarer sine rettigheder eller forpligtelser
vedrgrende de underliggende eksponeringer, udger ikke i sig selv kontrol over
eksponeringerne.

Betingelserne for vaesentlig kreditrisikooverfersel som omhandlet i stk. 2 og 3 skal
veere opfyldt pa tidspunktet for securitiseringens indgaelse og dakke transaktionens
levetid, bade i basisscenariet og i stressscenariet, forudsat at der ikke foretages
strukturelle @ndringer af transaktionen efter indgaelsen. Kravene i stk. 4 skal
opfyldes Igbende. Det eksponeringsleverende institut skal indgive en selvvurdering
til den kompetente myndighed for at pavise, at betingelserne for en effektiv og, hvor
det er relevant, veesentlig kreditrisikooverfgrsel som omhandlet i stk. 1-4 er opfyldt.

For visse transaktioner, der ikke udviser problematiske treek, kan de kompetente
myndigheder anvende en hurtig forenklet vurderingsproces.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere:

a)  betingelserne for opfyldelse af kravet om veesentlige kreditrisikooverfarsel, jf.
naervaerende artikels stk. 2 og artikel 245, stk. 2, navnlig:

1)  Dberegningen af de forventede tab i lgbetiden for de underliggende
eksponeringer og deres fordeling med henblik pa naerverende artikels
stk. og artikel 245, stk. 2

2) fordelingen af de securitiserede eksponeringers uventede tab pa
securitiseringstrancherne med henblik pa denne artikels stk. og artikel
245, stk. 2
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3) beregningen af de veegtede belgb for uventede tab i forhold til
fordelingen af de securitiserede eksponeringers uventede tab pa
securitiseringstrancherne i denne artikels stk. og artikel 245, stk. 2

b) de strukturelle elementer og sikkerhedsforanstaltninger, der er omhandlet i
henholdsvis artikel 244, stk. 4, litra g), og artikel 245, stk. 4, litra f), navnlig
daekningen af de retlige klausuler om fertidig opsigelse af securitiseringer

c)  minimumskravene til det eksponeringsleverende instituts selvevaluering, jf.
artikel 244, stk. 5, og artikel 245, stk. 5, herunder specifikation af de scenarier,
der skal anvendes

d)  betingelserne for de kompetente myndigheders anvendelse af artikel 244, stk. 2
og 3, og artikel 245, stk. 2 og 3, i forbindelse med securitiseringstransaktioner
og eksponeringsleverende institutter

e) principperne pa hgjt niveau for proceduren ved revision og vurdering af
betingelserne for opfyldelse af kravet om kreditrisikooverfarsel i
overensstemmelse med artikel 244, stk. 1-4, og artikel 245, stk. 1-4, og
principperne pa hgjt niveau for, at visse securitiseringer kan komme i
betragtning til en hurtig forenklet vurderingsproces, jf. artikel 244, stk. 6, og
artikel 245, stk. 6

f)  de ngdvendige justeringer med henblik pa anvendelsen af artikel 244 og 245 pa
NPE-securitiseringer.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [18 maneder efter ikrafttreedelsesdatoen].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Senest den 31. marts hvert ar underretter de kompetente myndigheder EBA om alle
securitiseringer, der er vurderet i overensstemmelse med stk. 1-7 i det foregaende ar.
Underretningen skal indeholde alle de oplysninger, der er ngdvendige for at beregne
forholdet i henhold til stk. 2, og oplysninger om relevante strukturelle karakteristika.
Oplysningerne skal som minimum indeholde en opdeling af trancherne i starrelse,
tykkelse og belgb, portefglje LGD, EL, LTEL og UL, WAL for de underliggende
eksponeringer og tranchernes risikovaegte samt oplysninger om, hvorvidt de
foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 3, er blevet anvendt.

Artikel 245
Syntetisk securitisering

Det eksponeringsleverende institut til en syntetisk securitisering kan beregne
risikovaegtede eksponeringsbelgb og 1 givet fald sterrelsen af forventede tab
vedrgrende de underliggende eksponeringer i overensstemmelse med artikel 251 og
252, hvis én af fglgende betingelser er opfyldt:

a)  En vasentlig kreditrisiko i forbindelse med de securitiserede eksponeringer er
blevet overfart til tredjeparter, eller det eksponeringsleverende institut
anvender en risikovaegtning pa 1 250 % for alle sine securitiseringspositioner i
securitiseringen eller fratreekker disse securitiseringspositioner i egentlige
kernekapitalposter, jf. artikel 36, stk. 1, litra k).
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b)  Betingelserne for en effektiv risikooverfersel for de securitiserede
eksponeringer, der er omhandlet i denne artikels stk. 4, er opfyldt.

En vesentlig kreditrisiko anses for at vare overfart til tredjeparter, hvis andelen af
veegtede belgb for uventede tab for de underliggende eksponeringer, der er allokeret
til de securitiseringspositioner, som det eksponeringsleverende institut har overfart til
tredjeparter, efter allokeringen af de underliggende eksponeringers forventede tab i
labetiden til securitiseringstrancherne udger mindst 50 % af alle de veegtede belgb
for uventede tab for de underliggende eksponeringer, der er allokeret til alle
securitiseringstrancherne, i overensstemmelse med fglgende formel:

Y. RWEA; X UL_trans;
Y. RWEA; X UL

hvor
— RWEA er det risikovaegtede eksponeringsbelgb for tranche i

— ULi er belgbet for uventede tab allokeret til tranche i, hvor det uventede tab
svarer til de risikovaegtede eksponeringsbelgb, som det eksponeringsleverende
institut ville beregne i henhold til kapitel 2 eller kapitel 3, alt efter hvad der er
relevant, for de underliggende eksponeringer, som om de ikke var
securitiserede, ganget med 8 %.

— UL _transj er mangden af UL; allokeret til de overfarte securitiseringspositioner
i tranche i.

Med henblik pa denne formel omfatter de risikovaegtede eksponeringsbelgb, der ville
blive beregnet i henhold til kapitel 3, ikke belgbet for de forventede tab i forbindelse
med alle securitiseringens underliggende eksponeringer, herunder misligholdte
underliggende eksponeringer, der stadig er en del af puljen.

Uanset stk. 2 kan de kompetente myndigheder kreeve, at det eksponeringsleverende
institut i hvert enkelt tilfeelde overfarer et vaegtet belgb for uventede tab, der er starre
end de 50 %, der er omhandlet i naevnte stykke, til tredjeparter, eller gare indsigelse
mod den vaesentlige risikooverfarsel. De kompetente myndigheder kan palaegge de
foranstaltninger, der er omhandlet i dette stykke, hvis det er ngdvendigt for at
afhjeelpe mangler i forvaltningen af det eksponeringsleverende instituts systemer og
kontroller eller andre mangler i dets interne ledelse, herunder afhjelpende
handlingsplaner, der endnu ikke er afsluttet efter tilsynsundersggelser, eller hvis den
kompetente myndighed anser den kreditrisiko, der er overfart i henhold til stk. 2, for
utilstraekkelig til at afhjeelpe visse seerlige eller komplekse traek ved securitiseringen
eller for at fare til en uforholdsmeessig kapitalfriggrelse.

Ud over de krav, der er omhandlet i stk. 1, 2 og 3, skal alle falgende betingelser for
kreditrisikooverfarslen veere opfyldt:

a) Dokumentationen vedrgrende transaktionen afspejler securitiseringens
gkonomiske substans.

b)  Kreditrisikoafdekningen, hvorved kreditrisikoen er overfert, er i
overensstemmelse med artikel 249.

c) Dokumentationen for securitiseringen indeholder ikke bestemmelser eller
betingelser, som:
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d)

f)

9)

h)

1)  palegger vaesentlige teerskelveerdier, under hvilke
kreditrisikoafdeekningen anses for ikke at veere udlgst, hvis en
kreditbegivenhed indtreeffer

2) giver mulighed for at opheave risikoafdekningen som fglge af en
forringelse af de underliggende eksponeringers kreditkvalitet

3) stiller krav om, at det eksponeringsleverende institut skal &ndre de
underliggende eksponeringers sammensatning for at forbedre den
gennemsnitlige kvalitet af puljen, eller

4)  gger instituttets omkostninger ved kreditrisikoafdaekning eller udbytte,
der skal betales til indehavere af positioner i securitiseringen ved en
forringelse af den underliggende puljes kreditkvalitet.

Kreditrisikoafdaekningen kan handhaves i alle relevante retsomrader.

Dokumentationen vedrgrende transaktionen ger det i givet fald Kklart, at det
eksponeringsleverende eller det organiserende institut kun kan foretage et
eventuelt kab eller genkeb af securitiseringspositioner eller et eventuelt genkab
eller en eventuel omleaegning eller udskiftning af de underliggende
eksponeringer ud over de kontraktlige forpligtelser, hvis sadanne
foranstaltninger gennemfgres i overensstemmelse med de galdende
markedsvilkar, og parterne i denne forbindelse handler i egen interesse pa fri
og uafhaengig basis (armslengde).

Securitiseringstransaktionen udviser ikke strukturelle traek, der forhindrer eller
I veesentlig grad underminerer en effektiv overfarsel af kreditrisiko til
tredjeparter pa et baeredygtigt grundlag, eller, hvis et af disse traek er til stede,
udviser transaktionen passende sikkerhedsforanstaltninger.

Nar der er tale om en clean-up call option, skal en sadan option opfylde
samtlige falgende betingelser:

1)  Optionen kan udnyttes, nar det eksponeringsleverende institut gnsker det.

2)  Optionen kan kun udnyttes, nar 10 % eller derunder af de underliggende
eksponeringers oprindelige veerdi ikke er amortiseret.

3) Den er ikke struktureret med henblik pa at undga fordeling af tab pa
kreditforbedringspositioner eller andre positioner, som indehaves af
investorer i securitiseringen, og er ikke i gvrigt struktureret med henblik
pa kreditforbedring.

Hvis der er tale om en time call-option, kan optionen farst udnyttes efter en
periode, der males fra datoen for en transaktions afslutning svarende til de
securitiserede eksponeringers oprindelige veegtede gennemsnitlige lgbetid, eller
efter en periode, som males fra afslutningen af en transaktions
genopfyldelsesperiode svarende til den veegtede gennemsnitlige lgbetid ved
afslutningen af den pagaldende genopfyldelsesperiode.

Det eksponeringsleverende institut har modtaget en udtalelse fra en kvalificeret
juridisk radgiver, der bekrefter, at securitiseringen opfylder betingelserne i
dette stykkes litra d).

Betingelserne for veesentlig kreditrisikooverfgrsel som omhandlet i stk. 2 og 3 skal
veere opfyldt pa tidspunktet for securitiseringens indgaelse og dakke transaktionens
levetid, bade i basisscenariet og i stressscenariet, forudsat at der ikke foretages
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5)

strukturelle @ndringer af transaktionen efter indgdelsen. Kravene i stk. 4 skal
opfyldes Igbende. Det eksponeringsleverende institut skal indgive en selvvurdering
til den kompetente myndighed for at pavise, at betingelserne for en effektiv og, hvor
det er relevant, veesentlig kreditrisikooverfgrsel som omhandlet i stk. 1-4 er opfyldt.

For visse transaktioner, der ikke udviser problematiske trek, kan de kompetente
myndigheder anvende en hurtig forenklet vurderingsproces.

Senest den 31. marts hvert ar underretter de kompetente myndigheder EBA om alle
securitiseringer, for hvilke der er modtaget en selvevaluering i overensstemmelse
med stk. 1-6 i det foregaende ar. Underretningen skal indeholde alle de oplysninger,
der er ngdvendige for at beregne forholdet i henhold til stk. 2, og oplysninger om
relevante strukturelle karakteristika. Oplysningerne skal som minimum indeholde en
opdeling af trancherne i starrelse, tykkelse og belgb, portefalje LGD, EL, LTEL og
UL, WAL for de underliggende eksponeringer og tranchernes risikoveaegte samt
oplysninger om, hvorvidt de foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 3, er blevet
anvendt.”

| artikel 248, stk. 1, foretages fglgende &ndringer:
a)  Litrab) affattes saledes:

"b) Eksponeringsvaerdien af en ikkebalancefert securitiseringsposition er dens
nominelle veerdi, fratrukket eventuelle relevante specifikke
kreditrisikojusteringer af securitiseringspositionen i overensstemmelse med
artikel 110, ganget med den relevante konverteringsfaktor som foreskrevet i
dette litra. Konverteringsfaktoren er 100 %, medmindre der er tale om
faciliteter med kontante forskud. For at bestemme eksponeringsverdien af den
uudnyttede del af faciliteterne med kontante forskud kan der anvendes en
konverteringsfaktor pa 0 % pa den nominelle vaerdi af en likviditetsfacilitet, der
kan opsiges uden betingelser, forudsat at tilbagebetalingen af trek pa
faciliteten gar forud for andre fordringer pa pengestremme fra de
underliggende eksponeringer."

b)  Litra d) affattes saledes:

"d) Et eksponeringsleverende institut kan treekke belgbet for specifikke
kreditrisikojusteringer vedrgrende de underliggende eksponeringer i henhold til
artikel 110 og eventuelle ikkerefunderbare kgbsrabatter, der er knyttet til
saddanne underliggende eksponeringer, i det omfang de har reduceret egne
midler, fra eksponeringsvardien af en securitiseringsposition, der i henhold til
underafdeling 3 er tildelt en risikoveaegt pa 1 250 % eller i henhold til artikel 36,
stk. 1, litra k), er fratrukket i de egentlige kernekapitalposter.

Starrelsen af justeringerne af den specifikke kreditrisiko kan i
overensstemmelse med litra d), farste afsnit, fratreekkes eksponeringsveerdien
af en securitiseringsposition, der er tildelt en risikoveegt pa under 1 250 %,
forudsat at positionen har et attachment point pa under Kirg eller Ka. 1 sa fald
betragtes securitiseringspositionen som to securitiseringspositioner med
henblik pa dette litra d): Positionen med A lig med Kirg eller Ka og den
efterstillede position med A under Kirs eller Ka og D er lig med Kirs eller Ka
og de specifikke  kreditrisikojusteringer  kan  kun  fratreekkes
eksponeringsvardien af securitiseringspositionen, som er den efterstillede
position med A under Kirs eller Ka og D er lig med Kirs eller Ka."

c) Litrae) affattes saledes:
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6)

7)

d)

"e) Eksponeringsverdien af et kontraktligt udpeget syntetisk mer-spread skal,
hvor det er relevant, indeholde falgende:

1) enhver indkomst fra de securitiserede eksponeringer, der allerede er
anerkendt af det eksponeringsleverende institut i dettes resultatopgarelse
i henhold til de geldende regnskabsregler, som  det
eksponeringsleverende institut kontraktmeessigt har udpeget il
transaktionen som syntetisk mer-spread, og som stadig er til radighed til
at absorbere tab

2) ethvert syntetisk mer-spread, som kontraktmassigt er udpeget af det
eksponeringsleverende institut i en hvilken som helst tidligere periode,
og som stadig er til radighed til at absorbere tab

3) ethvert syntetisk mer-spread, som kontraktmassigt er udpeget af det
eksponeringsleverende institut for den aktuelle kontraktperiode, og som
stadig er til radighed til at absorbere tab

4)  ethvert syntetisk mer-spread, som kontraktmaessigt er udpeget af det
eksponeringsleverende institut for fremtidige kontraktperioder.

Med henblik pa dette litra medtages ethvert belgb, der stilles som sikkerhed
eller kreditforbedring i forbindelse med den syntetiske securitisering, og som
allerede er genstand for et kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med dette
kapitel, ikke i eksponeringsvaerdien.”

Andet, tredje og fjerde afsnit udgar.

| artikel 254 foretages folgende a&ndringer:

a)

b)

Stk. 1, litra c), affattes saledes:

"c) Hvis SEC-SA ikke kan anvendes i overensstemmelse med denne artikels
stk. 2 og 4, skal et institut anvende SEC-ERBA i overensstemmelse med artikel
263 og 264 for ratede positioner eller positioner, for hvilke der kan anvendes
en afledt rating."

Stk. 5 affattes sledes:

"5. Med forbehold af denne artikels stk. 1, litra b) og c), kan et institut anvende den

interne vurderingsmetode til at beregne risikoveegtede eksponeringsbelgb for
en ikkeratet position i et ABCP-program eller en ABCP-transaktion i henhold
til artikel 266, hvis betingelserne i artikel 265 er opfyldt. Hvis et institut har
modtaget tilladelse til at anvende den interne vurderingsmetode i henhold til
artikel 265, stk. 2, og en specifik position i et ABCP-program eller en ABCP-
transaktion falder ind under anvendelsesomradet for den pagaldende tilladelse,
anvender instituttet denne metode til at beregne denne positions risikoveegtede
eksponeringsbelgb.

Artikel 255, stk. 6, affattes saledes:
"6. Hvis et institut anvender SEC-SA i henhold til underafdeling 3, beregner det Ksa

ved at gange de risikovaegtede eksponeringsbelgb for de ikkemisligholdte
eksponeringer, der ville blive beregnet i henhold til kapitel 2, som om de ikke
var blevet securitiseret, med 8% divideret med summen af
eksponeringsvardierne for de ikkemisligholdte underliggende eksponeringer.
Ksa udtrykkes som et decimaltal mellem nul og et.
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8)

9)

10)

Med henblik pa dette stykke skal ikkemisligholdte eksponeringer ikke omfatte
underliggende eksponeringer, der er misligholdte som omhandlet i artikel 261,
stk. 2.

Med henblik pa dette stykke beregner institutter eksponeringsveerdien af de
underliggende  eksponeringer  uden modregning  af  specifikke
kreditrisikojusteringer og yderligere verdijusteringer i henhold til artikel 34 og
110 og andre reduktioner af kapitalgrundlaget.”

| artikel 256 indsattes falgende stykke

"7. Den udestéende saldo for puljen af underliggende eksponeringer i
securitiseringen skal, med henblik pa stk. 1 og 2, reduceres med den mangde
tab, der allerede er tildelt trancherne for de misligholdte eksponeringer, der
indgar i den securitiserede portefglje."

| artikel 259 foretages felgende andringer:
a)  Indledningen affattes saledes:

"Efter SEC-IRBA beregnes de risikoveegtede eksponeringsbelgb for en
securitiseringsposition ved at gange positionens eksponeringsverdi som
beregnet i henhold til artikel 248 med den relevante risikoveegt som fglger:"

b)  Teksten "hvor: p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kirs + D * LGD + E*M7)]"
erstattes af falgende:

"hvor:

p = min (1, maks. [0,3; 0,7 *(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) for
et eksponeringsleverende eller organiserende instituts eksponering mod en
foranstillet securitiseringsposition, eller

p = min (1, maks. [0,3; 1 *(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) for
andre eksponeringer."

c) Som stk. 1a og 1b indsattes:

"la. Det risikoveaegtede eksponeringsbelgb for en foranstillet securitiseringsposition
beregnet i overensstemmelse med stk. 1 er underlagt en bundgranse beregnet
som falger:

Bundgreense = max (12 %; 15 % * Kirg*12,5)

1b. Det risikoveegtede eksponeringsbelgb for en foranstillet securitiseringsposition
beregnet i overensstemmelse med stk. 1, som opfylder kriterierne i artikel 243,
stk. 4, er underlagt en bundgranse beregnet som falger:

Bundgranse = max (10 %; 15 % * Kjrg*12,5)."
d)  Stk. 7 affattes saledes:

"7. Hvis en position har sikkerhed i en blandet pulje, og det pagaeldende institut kan
beregne Kirg for mindst 95 % af de underliggende eksponeringsbelgb i
henhold til artikel 258, stk. 1, litra a), beregner instituttet kapitalkravet for
puljen af underliggende eksponeringer som fglger:

A
Artikel 260 affattes saledes
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"Artikel 260
Behandling af STS-securitiseringer efter SEC-IRBA

1. Efter SEC-IRBA beregnes risikoveegten for en position i STS-securitiseringer i
henhold til artikel 259, dog med falgende &ndringer:

p = min (0,5, maks. [0,2; 0,3*(A + B*(1/N) + C*Krg + D*LGD + E*Mr)]) for
en foranstillet securitiseringsposition tilhgrende det eksponeringsleverende
eller organiserende institut

p = min (0,5, maks. [0,2; 0,5*%(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*M~)]) for
en ikkeforanstillet position tilhgrende det eksponeringsleverende eller
organiserende institut

p = min (0,5, maks. [0,3; 0,5*(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*Mr7)]) for
andre positioner.

Bundgransen for risikovaegt for en foranstillet securitiseringsposition = max
(7 %; 10 % *K|rg*12,5).

2. Efter SEC-IRBA beregnes risikovaegten for en position i STS-securitiseringer, der
opfylder kriterierne i artikel 243, stk. 3, i henhold til artikel 259, dog med fglgende
endringer:

p = min (0,5, maks. [0,2; 0,3*(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) for
en foranstillet securitiseringsposition tilhgrende det eksponeringsleverende
eller organiserende institut eller investoren

p = min (0,5, maks. [0,2; 0,5*(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) for
en ikkeforanstillet position tilhgrende det eksponeringsleverende eller
organiserende institut

p = min (0,5, maks. [0,3; 0,5%(A + B*(1/N) + C*Krg + D*LGD + E*MT)]) for
andre positioner.

Bundgreensen for risikoveegt for en foranstillet securitiseringsposition = max
(5%, 10 % * K|rg*12,5)."

11) | artikel 261 foretages felgende &ndringer:

a)

b)

Stk. 1 &ndres saledes:
1)  Indledningen affattes saledes:

"Efter SEC-SA beregnes de risikoveegtede eksponeringsbelgb for en
securitiseringsposition ved at gange eksponeringsverdien af positionen
som beregnet i henhold til artikel 248 med den relevante risikoveegt, der
bestemmes som fglger:"

2) "p = 1 for en securitiseringseksponering, som ikke er en
resecuritiseringseksponering™ erstattes af fglgende:
"For en securitiseringsposition, som ikke er en
resecuritiseringseksponering, er p = 0,6 for en foranstillet

securitiseringsposition  tilhgrende det eksponeringsleverende eller
organiserende institut, 1 for anden securitiseringsposition."

Som stk. 1a og 1b indseettes:
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"la. Det risikovaegtede eksponeringsbelgb for en foranstillet securitiseringsposition
beregnet i overensstemmelse med stk. 1 er underlagt en bundgraense beregnet
som falger:

Bundgranse = max (12 %; 15 % *Ka*12,5).

1b. Det risikoveegtede eksponeringsbelgb for en foranstillet securitiseringsposition
beregnet i overensstemmelse med stk. 1, som opfylder kriterierne i artikel 243,
stk. 4, er underlagt en bundgraense beregnet som falger:

Bundgraense = max (10 %; 15 % * Ka*12,5)."
c) Istk. 2 indsattes folgende afsnit:

"Med henblik pa dette stykke er den nominelle verdi af de underliggende
misligholdte eksponeringer den regnskabsmassige verdi af de misligholdte
eksponeringer minus eventuelle belgb, hvormed trancherne allerede er blevet
nedskrevet for at absorbere tabene pa de misligholdte eksponeringer eller tab,
der er blevet absorberet af et mer-spread.”

12) Artikel 262 affattes saledes

"Artikel 262
Behandling af STS-securitiseringer efter SEC-SA
1. Efter SEC-SA beregnes risikovegten for en position i en STS-securitisering i

henhold til artikel 261, dog med felgende &ndringer:

p = 03 for en foranstillet securitiseringsposition tilhgrende det
eksponeringsleverende eller organiserende institut

p = 0,5 for andre securitiseringseksponeringer

bundgreense for risikovaegt for en foranstillet securitiseringsposition = maks. 7 %j;
10 % * Ka*12,5).

2. Efter SEC-SA beregnes risikovaegten for en position i en STS-securitisering, der
opfylder kriterierne i artikel 243, stk. 3, i henhold til artikel 261, dog med fglgende
endringer:

p = 03 for en foranstillet securitiseringsposition tilhgrende det

eksponeringsleverende eller organiserende institut eller investoren
p = 0,5 for andre securitiseringseksponeringer

bundgraense for risikovaegt for en foranstillet securitiseringsposition = maks. 5 %;
10 % * Ka*12,5)."

13) | artikel 263 foretages felgende e&ndringer:
a)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. For sa vidt angar eksponeringer med kortsigtede kreditvurderinger, eller nar en
rating baseret pa en kortsigtet kreditvurdering kan afledes i henhold til stk. 7,
finder falgende risikovaegte anvendelse:

Tabel 1

Kreditkvalitetstrin | 1 2 3 Alle andre
ratings
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Risikoveegt Foranstillet tranche 50 % 100 % 1250 %
Maks. (12 %; 15 % *Ka*12,5)
Ikkeforanstillet tranche:
15 %
b)  Som stk. 2a og 2b indsettes:

"2a. For en position i en foranstillet tranche med kreditkvalitetstrin 1 i en

2Db.

securitisering, der opfylder kriterierne i artikel 243, stk. 4, beregnes
risikoveegten som fglger:

Maks. (10 %; 15 % *Ka*12,5)

Huvis et institut ikke er i stand til at anvende formlen i tabel 1 eller i stk. 2a, fordi
det ikke er i stand til at beregne Ka, anvendes en risikoveegt pa 15 % pa den
relevante eksponering."

c)  Stk. 3 affattes saledes:
"3. For sa vidt angar eksponeringer med langsigtede kreditvurderinger, eller nar en
rating baseret pa en langsigtet kreditvurdering kan afledes i henhold til stk. 7,
finder risikoveegtene i tabel 2 anvendelse, behgrigt justeret for tranchelgbetid
(M) i henhold til artikel 257 og naervaerende artikels stk. 4 og for sa vidt angar
ikkeforanstillede trancher for tranchetykkelse i henhold til neerveerende artikels
stk. 5:
Tabel 2:
Foranstillet tranche,
det
eksponeringsleverende | Foranstillet tranche, Ikkeforanstillet (tynd)
Kreditkv | instituts eller det investorens position tranche
alitetstrin | organiserende instituts
position
Tranchelgbetid (Mr) Tranchelgbetid (M) Tranchelgbetid (M)
1ar | 5ér 1ar 5ar 5ar 1ar
1 Maks. (12 %; 15 % *Ka*125) | \\ o (12 %: 20 % 15 % 70 %
Maks. 15 %
(12%;15% | 18 % *Ka*12,5) 30 % 15 % 90 %
2 *Ka*12,5)
3 17 % 24 % 25 % 40 % 30 % 120 %
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 140 %
5 24 % 34 % 40 % 50 % 60 % 160 %
6 34 % 45 % 50 % 65 % 80 % 180 %
7 40 % 46 % 60 % 70 % 120 % 210 %
8 51 % 62 % 75 % 90 % 170 % 260 %
9 62 % 73 % 90 % 105 % 220 % 310 %
10 80 % 96 % 120 % 140 % 330 % 420 %
11 124 % 140 % 140 % 160 % 470 % 580 %
12 140 % 160 % 160 % 180 % 620 % 760 %
13 176 % 201 % 200 % 225 % 750 % 860 %
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14 230 % 256 % 250 % 280 % 900 % 950 %
15 286 % 312 % 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 348 % 388 % 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 424 % 465 % 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Alle 0 0

andre | 12%0% [120% 1105006 12506 |1250% | 1250 %

d)  Som stk. 3a og 3b indsattes:

"3a. For positioner tilhgrende det eksponeringsleverende eller organiserende institut i
foranstillet tranche med kreditkvalitetstrin 1 eller kreditkvalitetstrin 2 med
tranchelgbetid pa 1 ar i en securitisering, der opfylder kriterierne i artikel 243,
stk. 4, beregnes risikovagten som fglger:

Maks. (10 %; 15 % *Ka*12,5)

3b. Huvis et institut ikke er i stand til at anvende formlen i tabel 2 eller i stk. 3a, fordi
det ikke er i stand til at beregne Ka, anvendes en risikoveegt pa 15 % pa den
relevante eksponering."

14) | artikel 264 foretages felgende a&ndringer:

a)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. For sa vidt angar eksponeringer med Kkortsigtede kreditvurderinger, eller nar en
rating baseret pa en kortsigtet kreditvurdering kan afledes i henhold til artikel
263, stk. 7, finder fglgende risikovaegte anvendelse:

Tabel 3:
Kreditkvalitetstrin | 1 2 3 Alle andre
ratings
Risikoveegt Foranstillet tranche 30 % 60 % 1250 %
Maks. (7 %; 10 %*Ka*12,5)
Ikkeforanstillet tranche:
10 %

b)  Som stk. 2a og 2b indsettes:

"2a. For en position i en foranstillet tranche med kreditkvalitetstrin 1 i en
securitisering, der opfylder kriterierne i artikel 243, stk. 3, beregnes
risikoveegten som fglger:

Maks. (5 %; 10 %* Ka*12,5)

2b. Hvis et institut ikke er i stand til at anvende formlen i tabel 3 eller i henhold til
stk. 2a, fordi det ikke er i stand til at beregne Ka, anvendes en risikoveagt pa
10 % pa de relevante eksponeringer."

c)  Stk. 3 affattes saledes:

"3. For sa vidt angar eksponeringer med langsigtede kreditvurderinger, eller nar en
rating baseret pa en langsigtet kreditvurdering kan afledes i henhold til artikel
263, stk. 7, fastsettes risikovegte i henhold til tabel 4, justeret for
tranchelgbetid (MT) i henhold til artikel 257 og artikel 263, stk. 4, og for sa
vidt angar ikkeforanstillede trancher for tranchetykkelse i henhold til artikel
263, stk. 5:

Tabel 4:
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Foranstillet tranche

(positionen for det

eksponeringsleverende .

eIIeFr) organi%erende Foranstil Ie_t j[ranche Ikkeforanstillet (tynd)
Kreditky | institut eller investor i gandre positioner for tranche
alitetstrin | en securitisering i investorer)

overensstemmelse med

artikel 243, stk. 3)

Tranchelgbetid (M) Tranchelgbetid (M) Tranchelgbetid (M)

1ar | 5ér 1ar | 54r 1ar 5ar
1 Maks. (7 %; 10 %*Ka*12,5) | Maks. (7 %; 10 %*Ka*12,5) 15 % 40 %

Maks. (7 %; Maks. (7 %;

10 % 10 % 10 % * 15 % 15 % 55 %
2 *Ka*12,5) Ka*12,5)
3 10 % 12 % 15 % 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15 % 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35 % 95 %
6 20 % 28 % 30 % 40 % 60 % 135 %
7 23 % 28 % 35 % 40 % 95 % 170 %
8 31 % 38 % 45 % 55 % 150 % 225 %
9 38 % 45 % 55 % 65 % 180 % 255 %
10 47 % 58 % 70 % 85 % 270 % 345 %
11 106 % 118 % 120 % 135 % 405 % 500 %
12 118 % 138 % 135 % 155 % 535 % 655 %
13 150 % 174 % 170 % 195 % 645 % 740 %
14 207 % 229 % 225 % 250 % 810 % 855 %
15 258 % 280 % 280 % 305 % 945 % 945 %
16. 311 % 351 % 340 % 380 % 1015 % 1015 %
17 383 % 419 % 415 % 455 % 1250 % 1250 %
aAn'Lie 1250% [1250% |1250% |1250% |1oc000 | 19509

d)  Som stk. 3a og 3b indsattes:
"3a. For en position i foranstillet tranche med kreditkvalitetstrin 1 eller

kreditkvalitetstrin 2 med tranchelgbetid pa 1 ar i en securitisering, der opfylder

kriterierne i artikel 243, stk. 3, beregnes risikovaegten som fglger:
Maks. (5 %; 10 % *K.*12,5)

3b. Hvis et institut ikke kan anvende formlen i tabel 4, fordi det ikke kan beregne Ka,

anvendes en risikovaegt pa 10 % pa den relevante eksponering."

15) | artikel 268 foretages felgende &ndringer:

a)

Stk. 1 affattes saledes:

"1. Et institut kan anvende et maksimalt kapitalkrav for den securitiseringsposition,

det besidder, svarende til de kapitalkrav, der ville blive beregnet i henhold til
kapitel 2 eller 3 for de underliggende eksponeringer, hvis de ikke var blevet
securitiseret.

Med henblik pd denne artikel omfatter kapitalkravet efter IRB-metoden
veerdien af de forventede tab i tilknytning til de eksponeringer, der beregnes i
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henhold til kapitel 3, og verdien af uventede tab. For eksponeringsleverende
institutter skal de forventede tab wveere fratrukket eventuelle specifikke
kreditrisikojusteringer af de underliggende eksponeringer.

b)  Stk. 3 affattes saledes:

"3. Maksimumskapitalkravet fremkommer ved at gange det belgb, der beregnes i
henhold til stk. 1 eller 2, med den sterste interesseandel, som instituttet
besidder i de relevante trancher (V), udtrykt i procent og beregnet som falger:

a) 'V er for et institut, som har en eller flere securitiseringspositioner i en
enkelt tranche, forholdet mellem den nominelle sterrelse af de
securitiseringspositioner, som instituttet besidder i den givne tranche, og
tranchens nominelle sterrelse.

b) V er for et institut, som har securitiseringspositioner i forskellige
trancher, den maksimale interesseandel pa tveers af trancher.

For sa vidt angar litra b) beregnes interesseandelen for hver af de forskellige
trancher som anfart i litra a).

Uanset farste og andet afsnit kan institutterne se bort fra renter af trancher, hvis
securitiseringspositioner, som instituttet besidder, tildeles en risikoveegt pa
1 250 % i overensstemmelse med underafdeling 3 eller fratraekkes de egentlige
kernekapitalposter i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra k). | sa fald
er de maksimale kapitalkrav summen af det belgb, der beregnes i
overensstemmelse med stk. 1 eller 2, fratrukket eksponeringsverdierne af de
securitiseringspositioner, som der blev set bort fra ved fastsattelsen af V,
ganget med V plus summen af eksponeringsveerdierne af de
securitiseringspositioner, som der blev set bort fra ved fastseettelsen af V."

Artikel 270, stk. 2, 3 og 4, udgar.
Artikel 506b udgar.
Artikel 506d affattes saledes:
"Artikel 506d
Tilsynsmaessig behandling af securitisering

Senest [4 ar efter ikrafttreedelsesdatoen] vurderer Kommissionen efter hgring af
EBA den overordnede situation og dynamikken pa Unionens securitiseringsmarked
og afleegger rapport om hensigtsmassigheden og effektiviteten af Unionens ramme
for tilsynsbaseret securitisering, herunder om finansieringen af realgkonomien, idet
der skelnes mellem forskellige typer securitiseringer, bl.a. mellem syntetiske
securitiseringer, traditionelle securitiseringer og NPE-securitiseringer, mellem
eksponeringsleverende institutter og investorer, mellem STS- og ikke-STS-
transaktioner og mellem forskellige metoder til beregning af risikovaegtede
eksponeringsbelgb.

Som led i revisionen skal Kommissionen vurdere indvirkningen pa den finansielle
stabilitet. Kommissionen overvager desuden anvendelsen af den overgangsordning,
der er omhandlet i artikel 465, stk. 13, og vurderer, i hvilket omfang anvendelse af
outputgulvet pa securitiseringseksponeringer vil pavirke den kapitalreduktion, som
eksponeringsleverende institutter opnar i transaktioner, for hvilke der er anerkendt en
vaesentlig risikooverfarsel, reducere risikofglsomheden uforholdsmaessigt og pavirke
nye securitiseringstransaktioners gkonomiske levedygtighed.
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Kommissionen overvejer navnlig, om en mere grundleggende &ndring af formlerne
og funktionerne til risikoveaegtning vil ggre det muligt at opna sterre risikofglsomhed
og mere forholdsmaessige niveauer med hensyn til manglende kapitalneutralitet,
afbede cliff-effekter og handtere strukturelle begraensninger i den nuvarende ramme
under hensyntagen til securitiseringstransaktionernes historiske kreditresultater i
Unionen og securitiseringsrammens reducerede model- og agenturrisici.

Kommissionen foreleegger Europa-Parlamentet og Radet denne rapport, om
ngdvendigt ledsaget af et lovgivningsmaessigt forslag.

2. EBA forelaegger senest [to ar efter ikrafttredelsen] Kommissionen en rapport for at
overvage udviklingen og dynamikken pa Unionens securitiseringsmarked som falge
af de @ndrede tilsynsmassige rammer med fokus pa kreditinstitutternes rolle som
initiativtagere til SRT-transaktioner og som investorer. | analysen skelnes der mellem
forskellige former for securitiseringer, herunder mellem syntetiske securitiseringer,
traditionelle securitiseringer og NPE-securitiseringer, og mellem STS- og ikke-STS-
transaktioner. Rapporten skal ogsa analysere virkningen af de a&ndrede
tilsynsmassige rammer pa yderligere udlan fra kreditinstitutter til husholdninger og
virksomheder, herunder SMV'er.

Artikel 2

Denne forordning treeder i kraft pa [...]dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfeerdiget i Strasbourg, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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FORSLAGETS/INITIATIVETS RAMME
Forslagets/initiativets betegnelse

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om andring af forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter for s vidt angar krav
for securitiseringseksponeringer

Bergrt(e) politikomrade(r)

Finansiel stabilitet
Kapitalmarkedsunion

Mal
Generelt/generelle mal

At gge rammens risikofglsomhed og fjerne tilsynsmaessige hindringer, der afholder
EU-banker fra at deltage i EU's securitiseringsmarked.

Specifikt/specifikke mal

| tilknytning til det generelle mal er der fglgende specifikke mal: i) at reducere
uberettiget konservatisme og manglende kapitalneutralitet; iii) at differentiere den
tilsynsmessige behandling af eksponeringsleverende institutter/sponsorer af
securitiseringer og investorer i securitiseringer; og iv) at mindske ungdige
uoverensstemmelser mellem standardmetoden for securitisering (SEC-SA) og den
interne ratingbaserede metode for securitisering (SEC-IRBA) til beregning af
kapitalkrav for securitisering.

Forventet/forventede resultat(er) og virkning(er)

Angiv, hvilke virkninger forslaget/initiativet forventes at f& for modtagerne/malgrupperne.

Forslaget er en del af en bredere lovgivningspakke, der har til formal at fjerne
ungdige hindringer for udviklingen af EU's securitiseringsmarked og tilpasse de
lovgivningsmassige rammer til de faktiske risici, samtidig med at den generelle
modstandsdygtighed og effektivitet bevares. Det har til formal at puste nyt liv i
securitiseringsmarkedet ved at mindske byrden og overholdelsesomkostningerne for
udstedere og investorer, hvilket i sidste ende bgr gare det muligt for securitisering at
spille en rolle i udviklingen af opsparings- og investeringsunionen.

Resultatindikatorer

Angiv indikatorerne til overvagning af fremskridt og resultater.

Der vil blive foretaget en ngje overvagning af virkningen af den nye ramme i
samarbejde med EBA og de kompetente tilsynsmyndigheder pa grundlag af de
ordninger for indberetning med henblik pa tilsyn og oplysningskrav, som pahviler
institutterne i henhold til kapitalkravsforordningen, og den vil indga i det lgbende
tilsyn og tilsynsvurderingerne af den vasentlige risikooverfarsel.

Kommissionen foretager ogsa en evaluering af denne pakke med foreslaede
andringer fire ar efter dens ikrafttreeden og foreleegger en rapport om de vigtigste
resultater for Europa-Parlamentet, Radet og Det Europaeiske @konomiske og Sociale
Udvalg.
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1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

Forslaget/initiativet vedrgrer
O en ny foranstaltning

O en ny foranstaltning som opfalgning pa et pilotprojekt/en forberedende
foranstaltning®*

en forleengelse af en eksisterende foranstaltning

O en sammenleagning eller en omlaegning af en eller flere foranstaltninger til en
anden/en ny foranstaltning

Begrundelse for forslaget/initiativet

Behov, der skal opfyldes pa kort eller lang sigt, herunder en detaljeret tidsplan for
iveerkseettelsen af initiativet

Forslaget er en &ndring af den eksisterende forordning (EU) nr. 575/2013. Den nye
forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europziske
Unions Tidende. Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder
umiddelbart i hver medlemsstat.

Mervaerdien af et EU-tiltag (f.eks. som fglge af koordineringsfordele, retssikkerhed,
starre effekt eller komplementaritet). Ved "merveerdien af et EU-tiltag" forstas her
merveardien af en indsats pa EU-plan i forhold til den veerdi, som medlemsstaterne
ville have skabt enkeltvis

Begrundelse for en indsats pa EU-plan (forudgaende): Eftersom formalet med den
foreslaede foranstaltning er at &ndre eksisterende EU-lovgivning, opnas dette bedst
pa EU-niveau frem for gennem forskellige nationale initiativer. For at nd malene for
EU's indre marked er det afgarende at sikre en ensartet anvendelse af den foreslaede
foranstaltning, konvergens med hensyn til tilsynspraksis og lige vilkar i hele det
indre marked for banktjenesteydelser.

Forventet merveerdi pa EU-plan (efterfglgende): Det ville vere vanskeligt at vedtage
nationale  foranstaltninger ud fra et juridisk  synspunkt, eftersom
kapitalkravsforordningen finder direkte anvendelse. Desuden er der behov for et
minimum af harmonisering og konsekvens pa tveers af medlemsstaterne for at na
malene for det indre marked.

Erfaringer fra tidligere foranstaltninger af lignende art

Kapitalkravsforordningen finder direkte anvendelse i hele EU og regulerer allerede
den tilsynsmaessige behandling af securitisering i alle medlemsstater. Dette sikrer en
standardanvendelse af tilsynsmassige krav, den ngdvendige konvergens af
tilsynspraksis og lige vilkar i hele det indre marked for banktjenesteydelser, som
danner grundlag for sund konkurrence i hele EU.

Forenelighed med den flerarige finansielle ramme og mulige synergivirkninger med
andre relevante instrumenter

Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.
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Jf. finansforordningens artikel 58, stk. 2, litra a) henholdsvis b).
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1.5.5.

Vurdering af de forskellige finansieringsmuligheder, der er til radighed, herunder
muligheden for omfordeling

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.
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1.6.

1.7.

Varigheden af forslaget/initiativet og af dets finansielle virkninger
[] Begranset varighed
— O gzldende fra [DD/MM]AAAA til [DD/IMM]AAAA

— 0O finansielle virkninger fra AAAA til AAAA for forpligtelsesbevillinger og fra
AAAA til AAAA for betalingsbevillinger.

[ Ubegraenset varighed

— ivaerksettelse med en indkeringsperiode fra AAAA til AAAA

— derefter gennemfarelse i fuldt omfang.
Planlagt(e)budgetgennemfarelsesmetode(r)?®

O Direkte forvaltning ved Kommissionen

— [ i dens tjenestegrene, herunder ved dens personale i EU's delegationer
— [ i forvaltningsorganerne

[ Delt forvaltning i samarbejde med medlemsstaterne

O] Indirekte forvaltning ved at overdrage budgetgennemfgrelsesopgaver til:
— [ tredjelande eller organer, som tredjelande har udpeget

— [ internationale organisationer og deres agenturer (angives narmere)

— [ Den Europeziske Investeringsbank og Den Europeaiske Investeringsfond
— [ de organer, der er omhandlet i finansforordningens artikel 70 og 71

— [ offentligretlige organer

— [ privatretlige organer, der har faet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver,
i det omfang de har faet stillet tilstreekkelige finansielle garantier

— [ privatretlige organer, undergivet lovgivningen i en medlemsstat, som har faet
overdraget gennemfgrelsen af et offentlig-privat partnerskab, og som har faet
stillet tilstreekkelige finansielle garantier

— [ organer eller personer, der har faet overdraget gennemfarelsen af specifikke
aktioner i den feelles udenrigs- og sikkerhedspolitik i henhold til afsnit V i
traktaten om Den Europaiske Union, og som er anfert i den relevante basisretsakt

— [- organer, der er etableret i en medlemsstat og undergivet lovgivningen i en
medlemsstat eller EU-lovgivningen, og som i overensstemmelse med
sektorspecifikke regler kan fa overdraget gennemfgrelsen af EU-midler eller
budgetgarantier, i det omfang de kontrolleres af offentligretlige organer eller af
privatretlige organer, der har faet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver, og
har faet stillet tilstreekkelige finansielle garantier i form af kontrolorganernes
solidariske heaftelse eller a&kvivalente finansielle garantier, som for hver
foranstaltning kan begrenses til EU-stattens maksimale belab.

Bemarkninger

25

Forklaringer vedrgrende budgetgennemfarelsesmetoder og henvisninger til finansforordningen findes
pa webstedet BUDGpedia: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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DA

Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.
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2.
2.1.

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

FORVALTNINGSFORANSTALTNINGER
Bestemmelser om overvagning og rapportering

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.

Forvaltnings- og kontrolsystem(er)

Begrundelse for den/de foreslaede budgetgennemfarelsesmetode(r),
finansieringsmekanisme(r), betalingsvilkar og kontrolstrategi

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.

Oplysninger om de konstaterede risici og det/de interne kontrolsystem(er), der
etableres for at afbede dem

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.

Vurdering af og begrundelse for kontrolforanstaltningernes omkostningseffektivitet
(forholdet mellem kontrolomkostningerne og verdien af de forvaltede midler) samt
vurdering af den forventede risiko for fejl (ved betaling og ved afslutning)

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmeessige virkninger.

Foranstaltninger til forebyggelse af svig og uregelmaessigheder

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.
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3. FORSLAGETS/INITIATIVETS ANSLAEDE FINANSIELLE VIRKNINGER

3.1 Bergrt(e) udgiftsomrade(r) i den flerarige finansielle ramme og udgiftspost(er)
pa budgettet

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger. |

e Eksisterende budgetposter
| samme rakkefglge som udgiftsomraderne i den flerarige finansielle ramme og

budgetposterne
Budgetpost Udgairfttens Bidrag
Udgiftsomr
ade i den ) df'rdal
flerarige fra andidatlan | ¢, ongre andre
finansiefle | NUmmer OB/IOB2 EFTA- de og tredjeland | formalshestemte
ramme lande?’ potentielle e indtaegter
kandidatlan 9
de28
[XX.YY.YY.YY]
OB/I0B JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ
[XX.YY.YY.YY]
OB/I0B JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ
[XX.YY.YY.YY]
OB/IOB JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ
e Nye budgetposter, som der anmodes om
| samme rakkefglge som udgiftsomraderne i den flerarige finansielle ramme og
budgetposterne
Budgetpost Udg;:ttens Bidrag
Udgiftsomr
&de i den ’ df'rdal
flerér_ige fra andidatlan | ¢ o ndre andre
finansielle | NUmmer OB/I0B EFTA- o?eenf[)iglle tredjeland | formé&lsbestemte
ramme lande kp : e indteegter
andidatlan
de
[XX.YY.YY.YY]
OB/I0B JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ
[XX.YY.YY.YY]
OB/I0B JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ
[XX.YY.YY.YY]
OB/I0B JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ JA/NEJ
% OB = opdelte bevillinger/IOB = ikke-opdelte bevillinger.
2z EFTA: Den Europziske Frihandelssammenslutning.
28 Kandidatlande og, hvis det er relevant, potentielle kandidater pa Vestbalkan.
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3.2. Forslagets anslaede finansielle virkninger for bevillingerne
3.2.1. Sammenfatning af de anslaede virkninger for aktionsbevillingerne

- Forslaget/initiativet medfarer ikke anvendelse af aktionsbevillinger

— [ Forslaget/initiativet medfarer anvendelse af aktionsbevillinger som anfart herunder:
3.2.1.1. Bevillinger fra vedtaget budget

i mio. EUR (tre decimaler)

Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme | Nummer

Ar Ar Ar Ar
OD:<...... |ALT FFR
2024 2025 2026 2027 )
Aktionsbevillinger
Forpligtelser (1) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2a) 0,000
Forpligtelser (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2b) 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for serprogrammer?®
Budgetpost ® 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar
GD:<......> 0212001
2024 2025 2026 2027 )
Aktionsbevillinger
Budgetpost Forpligtelser (1a) | | | | | 0,000
29 Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfarelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte
forskning.
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Betalinger (22) 0,000
Forpligtelser (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2b) 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for serprogrammer*
Budgetpost ® 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar | ALT EFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Forpligtelser @) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Aktionsbevillinger | ALT
Betalinger () 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
for seerprogrammer | ALT
Bevillinger | ALT under .
Forpligtel =4+6
UDGIFTSOMRADE <...> orpligtelser + 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerarige finansielle ramme Betalinger =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme | Nummer
Ar Ar Ar Ar
GD: <....... > | ALT FPR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Aktionsbevillinger
Budgetpost Forpligtelser (1a) 0,000
30 Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfgrelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte
forskning.
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Betalinger (2a) 0,000
Forpligtelser (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2b) 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for serprogrammer3!
Budgetpost ©) 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =1la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
aD: < - Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
Co 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Aktionsbevillinger
Forpligtelser (1a) 0,000
Budgetpost .
Betalinger (2a) 0,000
Forpligtelser (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2b) 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for serprogrammer??
Budgetpost ®3 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
31 Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfarelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte
forskning.
32 Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfarelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte
forskning.
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Forpligtelser @) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Aktionsbevillinger | ALT
Betalinger Q) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
for seerprogrammer | ALT
Bevillinger | ALT under .
Forpligtel =4+6
UDGIFTSOMRADE <....> orpligtelser 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerarige finansielle ramme Betalinger =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
«  Aktionsbevillinger |  ALT  (alle | Forpligtelser () 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
aktionsrelaterede udgiftsomrader) Betalinger ©) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen
for  serprogrammer | ALT (alle aktionsrelaterede ©) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
udgiftsomrader)
Bevillinger | ALT under :
Forpligtel =
UDGIETSOMRADE 1-6 orpligtelser 4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
laen fickaige fMnansielicramme Betalinger =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(referencebelgb)
Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme "Administrationsudgifter'®?
Ar Ar Ar Ar
GD:<....... > | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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De ngdvendige bevillinger bar fastsattes pa grundlag af de arlige gennemsnitlige omkostninger, der er tilgeengelige pé det relevante BUDGpedia-websted.
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* Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
|lALTGD<....... > Bevillinger 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar
GD: <....... > | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
|l ALT GD<....... > | Bevillinger 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
T A _ . _ _ (For_pligtelser
Bevillinger I ALT under UDGIFTSOMRADE 7 i den flerarige finansielle ialt= 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
ramme betalinger i
alt)
i mio. EUR (tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027

Bevillinger I ALT under UDGIFTSOMRADE 1 til 7 Forpligtelser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerarige finansielle ramme Betalinger 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.1.2. Bevillinger fra eksterne formalshestemte indtaegter
i mio. EUR (tre decimaler)

Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme | Nummer

aD:<......> a - ol a 20212027
2024 2025 2026 2027 )

Aktionsbevillinger
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Forpligtelser (1a) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2a) 0,000
Forpligtelser (1b) 0,000
Budgetpost
Betalinger (2b) 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for serprogrammer®*
Budgetpost ® 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar
GD:<...... |ALT FFR
2024 2025 2026 2027
Aktionsbevillinger
Forpligtelser (1a) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2a) 0,000
Forpligtelser (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2b) 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for serprogrammer3®
Budgetpost ® 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Aktionsbevillinger | ALT | Forpligtelser @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfarelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte
forskning.
3 Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfarelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte
forskning.
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Betalinger Q) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
for seerprogrammer | ALT
Bevillinger | ALT under :
=4+6
UDGIFTSOMRADE <...> Forpligtelser + 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerarige finansielle ramme Betalinger =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme Nummer
GD:<......> -l -l -l -l | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 )
Aktionsbevillinger
| Forpligtelser (12) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2a) 0,000
| Forpligtelser (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2b) 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for serprogrammer3®
Budgetpost ®3) 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+lb +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
A A A A
GD:<......> f f r f ALTFFR
2024 2025 2026 2027 )

Aktionsbevillinger

36
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Forpligtelser (1a) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2a) 0,000
Forpligtelser (1b) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2b) 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for seerprogrammer?’
Budgetpost ® 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+lb +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar | ALT FER
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Forpligtelser “ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Aktionsbevillinger | ALT
Betalinger ®) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
for seerprogrammer | ALT
Bevillinger | ALT under .
Forpligtel =4+6
UDGIFTSOMRADE <...> orpligtelser + 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerarige finansielle ramme Betalinger =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
. Aktionsbevillinger | ALT (alle | Forpligtelser @) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
aktionsrelaterede udgiftsomrader) Betalinger ©) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
37 Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfarelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte
forskning.
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De ngdvendige bevillinger bar fastsattes pa grundlag af de arlige gennemsnitlige omkostninger, der er tilgeengelige pa det relevante BUDGpedia-websted.

e Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen
for  serprogrammer | ALT (alle aktionsrelaterede (6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
udgiftsomrader)
Bevillinger | ALT .
Forpligtel =
Under UDGIFTSOMRADE 1_6 orphigtelser 4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den fleréarige finansielle ramme (referencebelgb) | Betalinger =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme 7 "Administrationsudgifter®
i mio. EUR (tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar
GD:<....... > | AL T FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IALTGD<....... > Bevillinger 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ar Ar Ar A
GD:<....... > ' | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
|ALT GD<....... > Bevillinger 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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_ _ . (Forpligtelser
Bevillinger | ALT unde_r UDQIFTSOMRADE 7 i den flerarige ialt=" 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
finansielle ramme betalinger i
alt)
i mio. EUR (tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Bevillinger I ALT under UDGIFTSOMRADE 1 til 7 | Forpligtelser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i den flerarige finansielle ramme Betalinger 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.2.  Anslaede resultater finansieret med aktionsbevillinger (skal ikke udfyldes for decentrale agenturer)
Forpligtelsesbevillinger i mio. EUR (tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar Indsat s& mange &r som ngdvendigt for at vise | ALT
2024 2025 2026 2027 virkningernes varighed (jf. afsnit 1.6)
A?g;xlg?éfg RESULTATER
Gnsntl Antal
39 . — | Omko — | Omko — Omko — Omko — | Omk — | Omko — | Omko Omkostn
! Art S ; & : & : & : i . S : 3 . resulta . .
omkos < | stning < | stning < stning < stning S | ostni S | stning c | stning teri inger i
tninge < er < er < er < er < nger < er < er alt alt
r
SPECIFIKT MAL NR. 140
- Resultat
- Resultat
- Resultat

39
40

DA

Resultater er de produkter og tjenesteydelser, der skal leveres (f.eks.: antal finansierede studenterudvekslinger, antal km bygget vej osv.).
Som beskrevet i afsnit 1.3.2. "Specifikt/specifikke mal".
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Subtotal for specifikt mél nr. 1

SPECIFIKT MAL NR. 2

- Resultat

Subtotal for specifikt mal nr. 2

I ALT
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3.2.3. Sammenfatning af de anslaede virkninger for administrationsbevillingerne

— Forslaget/initiativet medfarer ikke anvendelse af administrationsbevillinger

— [ Forslaget/initiativet medferer anvendelse af administrationsbevillinger som anfgrt herunder:

3.2.3.1. Bevillinger fra vedtaget budget

DA

Ar Ar Ar Ar
VEDTAGNE BEVILLINGER I ALT 2021-2027
2024 2025 2026 2027

UDGIFTSOMRADE 7
Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Subtotal UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Uden for UDGIFTSOMRADE 7
Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

uden for UDSGUE)IEC"IESIOMRADE 7 e e o C B

I ALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.2. Bevillinger fra eksterne formalshestemte indtaegter
Ar Ar Ar Ar
EKSTERNE FORMALSBESTEMTE INDTAGTER I ALT 2021-2027
2024 2025 2026 2027

UDGIFTSOMRADE 7
Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Subtotal UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Uden for UDGIFTSOMRADE 7
Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal
uden for UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
I ALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.3. Bevillinger I ALT
1 ALT AI’ AI’ AI’ Ar
VEDTAGNE BEVILLINGER + EKSTERNE 20;?_'53—27
FORMALSBESTEMTE INDTAGTER 2024 2025 2026 2027
UDGIFTSOMRADE 7
Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Uden for UDGIFTSOMRADE 7
Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal
uden for UDGIFTSOMRADE 7 e e e e e
I ALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Bevillingerne til menneskelige ressourcer og andre administrationsudgifter vil blive deekket ved hjaelp af de bevillinger, som generaldirektoratet allerede har afsat til
forvaltning af foranstaltningen, og/eller ved intern omfordeling i generaldirektoratet, eventuelt suppleret med yderligere bevillinger, som det ansvarlige

generaldirektorat tildeles i forbindelse med den arlige tildelingsprocedure og under hensyntagen til de budgetmaessige begraensninger.

3.2.4.  Anslaet behov for menneskelige ressourcer

— Forslaget/initiativet medfarer ikke anvendelse af menneskelige ressourcer.
— [ Forslaget/initiativet medfarer anvendelse af menneskelige ressourcer som anfert herunder:
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3.2.4.1. Finansieret over vedtaget budget

Overslag angives i arsveerk*

VEDTAGNE BEVILLINGER

Ar
2024

Ar
2025

Ar
2026

Ar
2027

« Stillinger i stillingsfortegnelsen (tjenestemand og midlertidigt ansatte)

2001 02 01 (i hovedseadet og i Kommissionens repraesentationskontorer)

2001 02 03 (i EU-delegationerne)

01010101 (indirekte forskning)

01 01 01 11 (direkte forskning)

Andre budgetposter (angiv n&rmere)

o|jlo|lo|o| o

oO|lo|l]o|o| o

o|jlo|lo|o | o

oO|jlo|]o|o| o

e Eksternt personale (i arsveerk)

20 02 01 (KA og UNE under den samlede bevillingsramme)

2002 03 (KA, LA, UNE og JMD i EU-delegationerne)

Budgetpost for administrativ - i hovedsadet

stotte
[XX.01.YY.YY] i EU-delegationerne

01 01 01 02 (KA og UNE — indirekte forskning)

01 01 01 12 (KA og UNE — direkte forskning)

Andre budgetposter (angiv nermere) — Udgiftsomrade 7

Andre budgetposter (angiv nermere) — Uden for udgiftsomrade 7

I ALT

oO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

OoO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

oO|lo|l]o|]o|o|]o|o|o | o

O|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

3.2.4.2. Finansieret over eksterne formalsbestemte indtaegter

EKSTERNE FORMALSBESTEMTE INDTAGTER

Ar
2024

Ar
2025

Ar
2026

Ar
2027

4 Angiv nedenfor, hvor mange arsvark inden for det angivne antal der allerede er afsat til forvaltning af foranstaltningen og/eller kan omfordeles inden for dit

generaldirektorat, og hvilke nettobehov du har.
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« Stillinger i stillingsfortegnelsen (tjenestemand og midlertidigt ansatte)

2001 02 01 (i hovedseadet og i Kommissionens repraesentationskontorer)

20 01 02 03 (i EU-delegationerne)

01 01 01 01 (indirekte forskning)

01 01 01 11 (direkte forskning)

Andre budgetposter (angiv nermere)

o|lo|lo|o | o

oOo|lo|l]o|o | o

o|lo|lo|o | o

o|lo|l]o|o | o

o Eksternt personale (i arsveerk)

20 02 01 (KA og UNE under den samlede bevillingsramme)

2002 03 (KA, LA, UNE og JMD i EU-delegationerne)

Budgetpost for - i hovedsadet

administrativ stgtte
[XX.01.YY.YY]

i EU-delegationerne

01 01 01 02 (KA og UNE — indirekte forskning)

01 01 01 12 (KA og UNE — direkte forskning)

Andre budgetposter (angiv nermere) — Udgiftsomrade 7

Andre budgetposter (angiv nermere) — Uden for udgiftsomrade 7

I ALT

oO|lo|lo|o| o

oO|lo|l]o|o| o

o|lo|lo|o| o

oO|lo|l]o|o| o

3.2.4.3. Samlet behov for menneskelige ressourcer

VEDTAGNE BEVILLINGER I ALT + EKSTERNE
FORMALSBESTEMTE INDTAGTER

Ar

2024

Ar

2025

Ar

2026

Ar

2027

o Stillinger i stillingsfortegnelsen (tjenestemand og midlertidigt ansatte)

2001 02 01 (i hovedseedet og i Kommissionens reprasentationskontorer)

20 01 02 03 (i EU-delegationerne)

01010101 (indirekte forskning)

01 01 01 11 (direkte forskning)

Andre budgetposter (angiv naermere)

o|lo|l]o|o| o

oO|j]o|]o|o | o

oOoj]o|]o|o | o

oOoj]o|]o|o | o
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o Eksternt personale (i arsveerk)
20 02 01 (KA og UNE under den samlede 0 0 0 0
bevillingsramme)
2002 03 (KA, LA, UNE og JMD i EU-delegationerne) 0 0 0 0
Budgetpost for - i hovedszdet 0 0 0 0
administrativ
stotte i EU-delegationerne 0 0 0 0
[XX.01.YY.YY]
01 01 01 02 (KA og UNE — indirekte forskning) 0 0 0 0
01 01 01 12 (KA og UNE — direkte forskning) 0 0 0 0
Andre budgetposter (angiv nermere) — Udgiftsomrade 7 0 0 0 0
Andre budgetposter (angiv nermere) — Uden for udgiftsomrade 7 0 0 0 0
IALT 0 0 0 0
Personalebehov til gennemfarelse af forslaget (i arsverk):
Skal deekkes af det Ekstraordinzrt personalebehov*
nuvarende
personale
i Kommissionens
tjenestegrene
Skal finansieres | Skal finansieres Skal
under over BA-posten | finansieres af
udgiftsomrade 7 gebyrer
eller Forskning
Stillinger Ikke relevant
i stillingsfortegnelsen
Eksternt  personale
(KA, SNE og V)
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Beskrivelse af opgaver, der skal udferes af:

Tjenestemeand og midlertidigt ansatte

Eksternt personale

3.2.5. Oversigt over de anslaede virkninger for de digitale teknologirelaterede investeringer
Obligatoriske: Det bedste skan over de investeringer i digital teknologi, som forslaget/initiativet medfarer, bar medtages i nedenstaende tabel.

Nar det er ngdvendigt for gennemfarelsen af forslaget/initiativet, bar bevillingerne under udgiftsomrade 7 undtagelsesvis opfgres under den
pageeldende budgetpost.

Bevillingerne under udgiftsomrade 1-6 bgr afspejles som "Policy-IT-udgifter til operationelle programmer". Disse udgifter vedrgrer det
driftsbudget, der skal anvendes til at genbruge/kgbe/udvikle 1T-platforme/verktgjer, der er direkte knyttet til gennemfarelsen af initiativet og
de dertil knyttede investeringer (f.eks. licenser, undersggelser, datalagring osv.). Oplysningerne i denne tabel skal vere i overensstemmelse
med oplysningerne i afsnit 4 "Digitale dimensioner".

o o o Ar Ar Ar Ar IALT
Digitale bevillinger og IT-bevillinger FFR
I ALT 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
UDGIFTSOMRADE 7
IT-udgifter (organisationen/institutionen) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Uden for UDGIFTSOMRADE 7
Policy-IT-udgifter til operationelle 0.000 0.000 0.000 0.000 0,000
programmer
Subtotal
uden for UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
1ALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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3.2.6. Forenelighed med indevearende flerarige finansielle ramme

Forslaget/initiativet:

— O kan finansieres fuldt ud gennem omfordeling inden for det relevante udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme (FFR)
— O kraever anvendelse af den uudnyttede margen under det relevante udgiftsomrade i FFR og/eller anvendelse af szrlige instrumenter som

fastlagt i FFR-forordningen.
— [ kreever en revision af FFR.
3.2.7. Bidrag fra tredjemand
Forslaget/initiativet:

- indeholder ikke bestemmelser om samfinansiering med tredjemand

— [ indeholder bestemmelser om samfinansiering med tredjemand, jf. falgende overslag:

Bevillinger i mio. EUR (tre decimaler)

Ar
2024

Ar
2025

Ar
2026

Ar

2027 I alt

Angiv det organ, der deltager i samfinansieringen

Samfinansierede bevillinger | ALT

3.3.  Anslaede virkninger for indtegterne

— Forslaget/initiativet har ingen finansielle virkninger for indtegterne
— [ Forslaget/initiativet har falgende finansielle virkninger:

— [l for egne indteegter
- O for andre indteegter

— [l Angiv, om indtegterne er formalsbestemte
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Indteegtspost pa budgettet:

Bevillinger til radighed i
indeverende regnskabsar

Forslagets/initiativets virkninger*?

Ar 2024

Ar 2025

Ar 2026

Ar 2027

Artikel ...

For indtegter, der er formalshestemte, angives det, hvilke af budgettets udgiftsposter der berares.

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.

Andre bemarkninger (f.eks. om, hvilken metode der er benyttet til at beregne virkningerne for indtegterne).

\ Finder ikke anvendelse pa dette forslag — ingen budgetmaessige virkninger.

42 Med hensyn til EU's traditionelle egne indteegter (told og sukkerafgifter) opgives belgbene netto, dvs. bruttobelgb, hvorfra der er trukket opkravningsomkostninger pa 20 %.
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4, DIGITALE DIMENSIONER
4.1. Krav vedrgrende digital relevans

Hvis det politiske initiativ vurderes ikke at omfatte krav vedrgrende digital relevans, forklar, hvorfor der ikke anvendes digitale midler

Forslaget har ingen digital relevans, da det ikke indebzrer veesentlige &ndringer af den eksisterende datainfrastruktur. Det nuverende EBA-
system for underretninger forventes fortsat at blive anvendt til indsamling af de data, der anmodes om i henhold til forslagets artikel 244, stk.
8, og artikel 245, stk. 7.
Angiv i modsat fald kravene vedrgrende digital relevans i tabellen nedenfor:

o . Akter, der er bergrt Processer pa :
Henvisning til kravet Beskrivelse af kravet eller omfattet af kravet | hgjt plan Kategori
4.2. Data

Overordnet beskrivelse af de data, som er omfattet, og eventuelle tilhgrende standarder/specifikationer
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Datatype Henvisning til krav

Standard og/eller specifikation (hvis relevant)

Tilpasning til den europaiske datastrategi

Forklar, hvordan kravet eller kravene er tilpasset til den europziske datastrategi

Tilpasning til engangsprincippet

Forklar, hvordan engangsprincippet er blevet taget i betragtning, hvordan muligheden for at videreanvende eksisterende data er blevet undersggt

Forklar, hvordan nyskabte data er sggbare, tilgeengelige, interoperable og videreanvendelige og opfylder standarder af hgj kvalitet

Datastrgmme
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Datatype

Henvisning(er)
til kravet eller
kravene

Aktar, der
leverer dataene

Aktar, der
modtager
dataene

Udlgsende faktor
for
dataudvekslingen

Hyppighed (hvis
det er relevant)

4.3 Digitale lgsninger

For hver digital lgsning henvis venligst til det eller de krav af digital relevans, som gelder for den, en beskrivelse af den digitale lgsnings foreskrevne
funktion, det organ, der vil veere ansvarligt for den, og andre relevante aspekter som f.eks. videreanvendelighed og tilgeengelighed. Forklar til sidst, om
det er hensigten med den digitale lgsning at gere brug af Al-teknologier.

Brug af
Henvisning(er) I . Hvordan overvejes Al-
Digital lgsning | til kravet eller Vlgtlgztﬁgg;isel?revne Ansvarligt organ tl—lilvgerr?aer:isni(gde’s) muligheden for teknologier
kravene gengetighed: videreanvendelse? (hvis
relevant)
Digital lgsning
#1
Digital lgsning
#2
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Beskriv for hver digital lgsning, hvordan den digitale lgsning opfylder kravene og forpligtelserne i EU's cybersikkerhedsramme og andre gealdende
digitale politikker og lovgivningsmassige retsakter (sasom elDAS, den felles digitale portal osv.).

Digital lgsning #1

Digital politik og/eller sektorspecifik politik (hvis relevant) Beskrivelse af overensstemmelse

Forordningen om kunstig intelligens

EU’s cybersikkerhedsramme

elDAS

Den feelles digitale portal og IMI

Andre

Digital lgsning #2

Digital politik og/eller sektorspecifik politik (hvis
relevant)

Beskrivelse af overensstemmelse

Forordningen om kunstig intelligens

EU's cybersikkerhedsramme
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elDAS

Den feelles digitale portal og IMI

Andre

4.4  Vurdering af interoperabilitet
Beskriv den eller de digitale offentlige tjenester, der bergres af kravene

Digital offentlig
tjeneste eller kategori
af digitale offentlige
tjenester

Beskrivelse

Henvisning(er) til
kravet eller kravene

Digital offentlig
tjeneste nr. 1:

Kategori af digitale
offentlige tjenester i
henhold til COFOG #1

Vurder kravets eller kravenes indvirkning pa graenseoverskridende interoperabilitet

Digital offentlig tjeneste nr. 1:

Andre interoperabilitetslgsninger

Vurdering

Foranstaltninger

Potentielle tilbageveerende hindringer

Vurdere tilpasningen til eksisterende
digitale og sektorspecifikke politikker

Angiv venligst de relevante digitale og
sektorspecifikke politikker, der er
identificeret

DA

74

DA


https://op.europa.eu/en/web/eu-vocabularies/concept-scheme/-/resource?uri=http://data.europa.eu/7yx/cofog

Vurdere de organisatoriske
foranstaltninger med henblik pé en
gnidningslgs levering af digitale
offentlige tjenester pa tveers af
graenserne

Angiv venligst de planlagte
styringsforanstaltninger

Vurdere de foranstaltninger, der er
truffet for at sikre en feelles forstaelse
af dataene

Angiv venligst sddanne foranstaltninger

Vurdere anvendelsen af i fellesskab
aftalte abne tekniske specifikationer og
standarder

Angiv venligst sddanne foranstaltninger

4.5 Foranstaltninger til stgtte for digital gennemfarelse

Beskrivelse af foranstaltningen

Henvisning(er) til kravet eller
kravene

Kommissionens
rolle

(hvis relevant)

Aktarer, der skal
inddrages

(hvis relevant)

Forventet tidsplan

(hvis relevant)
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