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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

En relancering af det europeiske securitiseringsmarked kan bidrage til at @ge den
finansiering, der er til radighed for realgkonomien. Dette er vigtigere end nogensinde i det
nuvaerende gkonomiske og geopolitiske miljg, hvor Unionen star over for betydelige
investeringsbehov for at forblive modstandsdygtig og konkurrencedygtig. Velfungerende
securitiseringsmarkeder kan bidrage til starre gkonomisk veekst og lette finansieringen af
Unionens strategiske mal, herunder investeringer i den grenne, digitale og sociale omstilling,
ved at give bankerne mulighed for at overfare risici til dem, der er bedst egnede til at bere
dem, og dermed friggre deres kapital. Bankerne forventes at anvende denne kapital til
yderligere udlan til husholdninger og virksomheder, herunder sma og mellemstore
virksomheder (SMV'er). Ved at omfordele risici inden for det bredere finansielle system kan
securitisering ogsa give kapitalmarkedsinvestorer flere investeringsmuligheder. EU's
nuveerende securitiseringsramme forhindrer EU's gkonomi i at hgste mange af de fordele, som
securitisering kan give.

Rapporterne fra Enrico Lettal og Mario Draghi? har anbefalet securitisering som et middel til
at styrke udlanskapaciteten hos bankerne i Den Europaiske Union til finansiering af EU's
prioriteter, herunder forsvar, uddybning af kapitalmarkederne, opbygning af opsparings- og
investeringsunionen og forggelse af EU's konkurrenceevne.

Det Europaiske Rad har anmodet Europa-Kommissionen om at udpege foranstaltninger til
relancering af det europeaiske securitiseringsmarked, herunder "gennem regulerings- og
tilsynsmaessige andringer, idet der gares brug af det tilgeengelige raderums, og i 2025 hurtigt
foresld en revideret securitiseringsramme®. Mange interessenter, herunder udstedere,
investorer og tilsynsmyndigheder, opfordrer ogsa til, at der geres en indsats for at fjerne de
hindringer, der heemmer udviklingen af EU's securitiseringsmarked®.

EU's securitiseringsramme blev indfert i kalvandet pa finanskrisen i 2008 og var en reaktion
pa bekymringer om risikable amerikanske securitiseringer. Pa davaerende tidspunkt blev det
anset for ngdvendigt med strenge krav for at genoprette securitiseringsmarkedets omdemme,
da det havde lidt under utilstreekkelig beskyttelse og alvorlig mistillid blandt investorerne. Nu,
hvor passende sikkerhedsforanstaltninger er blevet fast forankret i markedets organisation, og
investorerne er ved at genvinde tilliden til securitisering, er det ngdvendigt at finde en bedre
balance mellem sikkerhedsforanstaltninger og vaekstmuligheder — bade for investeringer og
udstedelser. Erfaringerne med rammen viser, at den er for konservativ og begranser den
potentielle anvendelse af securitiseringer i EU. Hgje driftsomkostninger og alt for
konservative  kapitalkrav ~ holder = mange udstedere og investorer ude af
securitiseringsmarkedet.

! Letta, E. (2024). Much more than a market — Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single
Market to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens.

Draghi, M. (2024). The Future of European Competitiveness — A Competitiveness Strategy for Europe.
Konklusionerne fra Det Europziske Rads made i april 2024.

Konklusionerne fra Det Europeeiske Rads mgde i marts 2025.

Feedback til indkaldelse af feedback om revision af securitiseringsrammen, 19. februar 2025-26. marts
2025 europa.eu; feedback om den malrettede hgring i 2024 om, hvordan EU's securitiseringsramme
fungerer, 9. oktober-4. december 2024 finance.ec.europa.eu.
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Revisionen har til formal at anerkende de risikobegrensende foranstaltninger, der er
gennemfgrt i EU's regulerings- og tilsynsmassige rammer for securitisering, og som i
vaesentlig grad har reduceret de risici, der er en del af securitiseringstransaktioner, samt de
gode kreditresultater for EU-securitiseringer. Dette forslag bidrager til Kommissionens
prioritet for 2024-2029 "En ny plan for europeeisk beredygtig velstand og konkurrenceevne™.
Forslaget er en del af opsparings- og investeringsunionen,® som er en hjgrnesten i
Kommissionens mandat for 2024-2029, og som er det fgrste lovgivningsinitiativ under
opsparings- og investeringsunionen. Samtidig er det vigtigt at anerkende, at gennemgangen af
securitiseringer ikke i sig selv er en "mirakelkur”. Opsparings- og investeringsunionen
omfatter en bred vifte af andre og supplerende foranstaltninger for at na sine mal. lkke desto
mindre forventer Europa-Kommissionen, at andringerne af de ikke-tilsynsmaessige og
tilsynsmaessige krav i denne pakke af forslag vil fa de finansielle institutioner til at engagere
sig mere i securitiseringsaktiviteter og, endnu vigtigere, anvende den deraf frigjorte kapitel til
yderligere langivning.

Den foreslaede revision af EU's securitiseringsramme har til formal at fjerne ungdige
udstedelses- og investeringshindringer pa EU's securitiseringsmarked, navnlig for at:

o reducere ungdige driftsomkostninger for udstedere og investorer, samtidig med at der
er passende standarder for gennemsigtighed, investorbeskyttelse og tilsyn

o tilpasse tilsynsrammen for banker og forsikringsselskaber, sa de bedre kan tage hgjde
for faktiske risici og fjerne ungdige tilsynsomkostninger i forbindelse med udstedelse
0g investering i securitiseringer, samtidig med at den finansielle stabilitet sikres.

De vigtigste sikkerhedsforanstaltninger for finansiel stabilitet inden for rammerne
(risikotilbageholdelse, forbud mod resecuritisering og robuste standarder for lanydelse) vil
ikke blive bergrt af denne reform. De foreslaede @ndringer ledsages desuden af @ndringer af
tilsynsrammen, der forbedrer tilsynskonvergensen og sikrer, at tilsynsrammen er egnet til et
voksende securitiseringsmarked i EU.

Revisionen af EU's securitiseringsramme har til formal at fjerne ungdige hindringer for
vaeksten og udviklingen af EU's securitiseringsmarked, men uden at indfgre risici for den
finansielle stabilitet, markedsintegriteten eller investorbeskyttelsen. For at opna dette er de
foreslaede reformer ngje malrettet mod at afhjeelpe specifikke hindringer for udstedelse og
investeringer (uden for banksektoren). Revisionen omfatter endringer af fire retsakter:

o et lovgivningsforslag om @&ndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2017/2402  ("securitiseringsforordningen"”), som  fastsetter produkt- og
adfeerdsregler for udstedere og investorer

o et forslag om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 ("kapitalkravsforordningen™ eller "CRR"®), som fastsetter kapitalkravene
for banker, der besidder og investerer i securitisering

6 https://finance.ec.europa.eu/document/download/13085856-09c8-4040-918e-
890aled7dbf2_da?filename=250319-communication-savings-investmlents-union_da.pdf
7 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme

for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering og om @&ndring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).
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o @ndringer af to delegerede forordninger: Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/61 (delegeret LCR-retsakt)®, der regulerer kriterierne for anerkendelse af
aktiver, der skal indga i bankernes likviditetsbuffer, og Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2015/35 (delegeret Solvens ll-retsakt)!®, der regulerer
kapitalkravene for forsikrings- og genforsikringsvirksomheder.

De planlagte andringer har til formal at foretage malrettede forbedringer af rammen i stedet
for at gennemgribende @ndre den. Disse @&ndringer skal ses som en pakke, da ingen af de
enkelte komponenter i sig selv vil opna det @nskede resultat. Pakkens elementer vedrarer bade
udbuds- og efterspargselssiden af markedet, og de styrker hinanden for at opna den gnskede
virkning. Stremlining af indberetningskravene og senkning af kapitalkravene vil bade
mindske adgangsbarriererne og gere det billigere for bankerne at udstede securitiseringer.
Forenkling af due diligence og &ndring af kapitalkrav og likviditetsbehandling vil ggre det
lettere og mere attraktivt at investere i securitisering. Et stgrre og mere dynamisk
investorgrundlag vil ogsa tilskynde til flere udstedelser. En relancering af EU's
securitiseringsmarked er et komplekst spgrgsmal, som kreever, at der foretages andringer i
forskellige dele af rammen for at fremme udbud og efterspargsel pa securitiseringsmarkedet.

Der er en grense for, hvor meget man kan stimulere udviklingen af dette marked via
lovgivning: Markedsdeltagerne skal ogsa treede til og gare deres del, f.eks. ved at inddrage
standardisering og branchedakkende initiativer i specifikke segmenter — uden en indsats fra
markedsdeltagernes side vil det ikke vaere muligt at opskalere markedet.

Forskellige input har dannet grundlag for denne gennemgang, herunder EBA's rapport fra
2020 om den vasentlige risikooverfarsel, ESRB's rapport fra 2020 om overvagning af
systemiske risici pa EU's securitiseringsmarked, Kommissionens rapport fra 2022 om
securitiseringsforordningens funktion, Det Falles Udvalgs radgivning fra 2022 om
tilsynsrammen, den malrettede hgring i 2024 om, hvordan EU's securitiseringsramme
fungerer, og Det Feelles Udvalgs rapport fra 2025 om securitiseringsrammens gennemfgrelse
og funktion. Kommissionen afholdt ogsa forskellige bilaterale mgder med interessenter og
organiserede en workshop i juli 2024 for at drefte interessenternes synspunkter om EU's
securitiseringsramme.

Tidsmaessigt vedtages a&ndringerne af securitiseringsforordningen 0g
kapitalkravsforordningen af Kommissionen pa samme tid. Samme dag bgr udkastene til
endringer af den delegerede LCR-retsakt offentliggeres pa "Deltag i debatten" med henblik
pa en hgring af fire ugers varighed. Kommissionen planlaegger at vedtage udkast til ndringer
af den delegerede Solvens ll-retsakt i en bredere pakke af @ndringer af navnte forordning,
som forventes offentliggjort med henblik pa hgring i anden halvdel af juli i ar.

8 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og om &ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).

9 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr likviditetsdaeekningskrav
for kreditinstitutter (EUT L 11 af 17.1.2015, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/61/0j).

10 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) (EUT L 12 af 17.1.2015, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/35/0j).
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. Sammenhang med de geeldende regler pa samme omrade

Revisionen af de ikketilsynsmassige bestemmelser i EU's securitiseringsramme i
securitiseringsforordningen er en del af en bredere lovgivningspakke, der omfatter a&ndringer
af kapitalkravsforordningen, den delegerede LCR-retsakt og den delegerede Solvens II-
retsakt. De foreslaede a&ndringer er udarbejdet for at sikre sammenhang mellem de forskellige
retsakter og med samme overordnede mal for gje.

Nervaerende forslag tilpasser bestemmelserne om uddelegering af due diligence-opgaver til
bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU (FAIF-direktivet)!.

Ud over de lovgivningsmaessige andringer i denne pakke overvejer Kommissionen ogsa at
@&ndre udstedergreensen for institutter for kollektiv investering naevnt i Europa-Parlamentets
og Réadets direktiv 2009/65/EF ("UCITS-direktivet")!? i forbindelse med den kommende
samlede revision af UCITS-direktivet. | UCITS-direktivet fastseettes en grense for UCITS-
fondes mulighed for at erhverve hgjst 10 % af et enkelt udstedende organs geldsbeviser. |
tilfelde af securitisering betyder det, at UCITS-fonde kun ma investere op til 10 % i en enkelt
securitiseringsudstedelse, da securitiseringsenheden selv betragtes som udsteder.

. Sammenhang med Unionens politik pa andre omrader

Ved at gere EU's securitiseringsramme mindre byrdefuld og mere principbaseret bidrager det
nuverende forslag ogsa til Kommissionens nuveerende indsats for at mindske bureaukratiet og
forenkle erhvervsklimaet som bebudet i Kommissionens arbejdsprogram for 2025.

Revisionen af securitiseringsrammen er ogsa i overensstemmelse med Europa-
Kommissionens bredere strategi for at genoprette EU's gkonomi, som skitseret i
konkurrenceevnekompasset. Ved at fjerne ungdige udstedelses- og investeringshindringer pa
EU's securitiseringsmarked sigter Kommissionen mod at sikre, at EU's gkonomi kan drage
fordel af ggede muligheder for risikodeling og finansiering og dermed statte den gkonomiske
veekst og EU's konkurrenceevne.

En del af de udpegede hindringer for udstedelse og investering skyldes hgje
driftsomkostninger i forbindelse med reguleringen. Fjernelsen af disse omkostninger er derfor
ogsa i overensstemmelse med Kommissionens meddelelse om et "enklere og hurtigere
Europa”, som lagger vegt pa at mindske den lovgivningsmassige byrde for bade
husholdninger og virksomheder.

Endelig er forslaget i overensstemmelse med Unionens mal om at sikre finansiel stabilitet ved
at sikre, at securitiseringsmarkederne fungerer pa en gennemsigtig, forsvarlig og
modstandsdygtig made.

1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om &ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 10952010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

12 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13.juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i verdipapirer
(investeringsinstitutter) (omarbejdning) (EUT L 302 af 17.11.20009, s. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).
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2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET

. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for forordning (EU) 2017/2402 er artikel 114 i traktaten om Den Europeiske
Unions funktionsmade (TEUF), som giver EU-institutionerne kompetence til at fastsette
passende bestemmelser, der har til formal at sikre det indre markeds oprettelse og funktion.
Med forslaget indfgres malrettede @ndringer af forordning (EU) 2017/2402, og det er derfor
baseret pa samme retsgrundlag.

Artikel 114 i TEUF giver Europa-Parlamentet og Radet befgjelser til at vedtage
foranstaltninger med henblik pa indbyrdes tilnermelse af medlemsstaternes love og
administrative bestemmelser, der vedrgrer det indre markeds oprettelse og funktion. I henhold
til artikel 114 i TEUF kan Unionen vedtage foranstaltninger ikke blot for at fjerne hindringer
for udgvelsen af de grundlaeggende frihedsrettigheder, men ogsa for at forhindre fremkomsten
af nye hindringer, hvis de i tilstreekkelig grad kan forudses, herunder hindringer, der gar det
vanskeligt for gkonomiske aktgrer, ogsa investorer, at udnytte det indre markeds fordele fuldt
ud.

. Naerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

Securitiseringsprodukter udger et vigtigt segment af Unionens finansielle markeder og
bidrager til Unionens finansielle integration. Securitisering forbinder finansielle institutioner
fra forskellige sektorer pa de finansielle markeder og fra forskellige medlemsstater og
jurisdiktioner uden for EU og kan fare til problemer med den finansielle stabilitet, nar de ikke
er ordentligt reguleret. Securitisering kreever derfor regulering pa EU-plan.

Formalet med forslaget er at ggre EU's securitiseringsramme mindre byrdefuld og mere
principbaseret. Opfyldelsen af dette mal vil betyde, at finansielle institutioner i hele Unionen
bedre kan anvende securitisering som et redskab til at uddybe EU's kapitalmarkeder,
diversificere deres risikoprofil og frigere bankernes balancer til yderligere langivning til
husholdninger og virksomheder i EU. En indsats pa EU-plan sikrer ogsa en hgj grad af
finansiel stabilitet i hele EU. Overordnet set har dette til formal at bidrage til en mere
konkurrencedygtig og modstandsdygtig gkonomi i EU.

Forslaget undersgger navnlig visse bestemmelser om due diligence, gennemsigtighed og
tilsyn'®. Kun en indsats pd EU-plan kan sikre, at disse lovbestemmelser fremover anvendes
ensartet, og garantere, at der findes en veletableret lovramme for adgang til og udgvelse af
securitisering og virksomhed i hele det indre marked. Dette er seerlig vigtigt, da stgrstedelen
af EU's securitiseringsaktiviteter er koncentreret i en handfuld EU-medlemsstater. En EU-
dekkende lovgivningsmassig ramme er afggrende for at lette grenseoverskridende
securitiseringer og navnlig for at muliggere en sadan aktivitet i medlemsstater, hvor der i
gjeblikket generelt er en lav udbredelse af securitiseringer. Medlemsstaternes muligheder for
at vedtage nationale foranstaltninger er begrensede, da EU's eksisterende

13 De malrettede andringer af tilsynet har til formal at forbedre tilsynets effektive funktion inden for de
eksisterende rammer. Disse &ndringer har til formal at statte en mere konsekvent tilsynspraksis og lette
graenseoverskridende securitiseringsaktiviteter i Unionen. Ved at precisere visse aspekter og sikre en
klarere ansvarsfordeling forventes de foresldede a&ndringer at fremme starre tilsynsmaessig konvergens
uden at paleegge interessenterne vasentlige nye forpligtelser.
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securitiseringsrammer allerede foreskriver et set harmoniserede regler pa EU-plan, og
e@ndringer pa nationalt plan ville veere i strid med gaeldende EU-ret.

. Proportionalitetsprincippet

De politiske valg i forslaget anses for at veere forholdsmaessige, da de er rettet mod centrale
omrader sasom strgmlining af gennemsigtigheds- og due diligence-reglerne, uden at bringe
den finansielle stabilitet eller markedsintegriteten i fare. Foranstaltningerne er kalibreret til at
gare rammen mere forholdsmassig, end den er i gjeblikket, og til at fastlegge en malrettet og
afbalanceret tilgang, der fremmer udstedelse, investeringer og markedstillid. Forslagets
proportionalitet underbygges yderligere af konsekvensanalysen, som vurderer de potentielle
omkostninger og fordele og sikrer, at de valgte foranstaltninger er ngdvendige og effektive
med hensyn til at opfylde reformens overordnede mal.

Samtidig gar de politiske valg ikke ud over, hvad der er ngdvendigt for at na de erklerede
mal, og man afstar fra en fuldsteendig revision af de lovgivningsmassige rammer.
. Valg af instrument

Forslaget er en andring af forordning (EU) 2017/2402, og det er derfor et forslag til
forordning. Der kan ikke anvendes alternative midler — lovgivningsmaessige eller
operationelle — til at na malene i dette forslag.

3. RESULTATER AF EFTERFZLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSENTER OG KONSEKVENSANALYSER
. Efterfglgende evalueringer/kvalitetskontrol af geeldende lovgivning

Der blev foretaget en evaluering af securitiseringsrammen for perioden fra den dato, hvor
securitiseringsrammen tradte i kraft (1. januar 2019), og frem til nu. Dens anvendelsesomrade
omfatter den retlige ramme i sin helhed (securitiseringsforordningen, relevante dele af CRR,
den delegerede LCR-retsakt og den delegerede Solvens Il-retsakt, der vedrgrer
securitiseringstransaktioner).

| overensstemmelse med veerktgjskassen til bedre regulering undersgges det, om malene for
securitiseringsrammen blev opfyldt i anvendelsesperioden (virkningsfuldhed) og fortsat er
hensigtsmaessige (relevans), og om rammen, under hensyntagen til de omkostninger og
fordele, der er forbundet med at anvende den, var effektiv med hensyn til at na sine mal
(effektivitet). | evalueringen vurderes det ogsa, om securitiseringsrammen som lovgivning pa
EU-plan har tilfart merveerdi (EU-merveerdi), og om den er i overensstemmelse med anden
relateret lovgivning (sammenhang). Evalueringen blev foretaget sidelgbende med den
konsekvensanalyse, der ledsager forslaget om en revision af securitiseringsrammen.

| evalueringen blev det konkluderet, at securitiseringsrammen delvist opfyldte sine
oprindelige mal. Den har stgttet standardiseringen af processer og praksis og delvist tacklet
den lovgivningsmassige usikkerhed. Den har imidlertid kun delvist formaet at fjerne den
stigmatisering, der er forbundet med securitisering, og de lovgivningsmaessige ulemper for
simple og gennemsigtige securitiseringer pa trods af de indferte lovgivningsmassige
forbedringer. Desuden er det ikke Iykkedes med rammen at reducere de hgje
driftsomkostninger og i veesentlig grad opskalere securitiseringsmarkedet i EU.
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Som fglge heraf blev det i evalueringen konkluderet, at der er behov for mere for at sikre, at
securitisering kan bidrage meningsfuldt til at forbedre finansieringen af EU's gkonomi og
videreudvikle opsparings- og investeringsunionen. Mere specifikt blev det i evalueringen
vurderet, at meget restriktive retlige krav vedrgrende gennemsigtighed og due diligence
medfarer hgje driftsomkostninger for udstedere og investorer i securitiseringer, og at en mere
principbaseret tilgang kan veaere mere hensigtsmeessig. De tilsynsmaessige rammer for banker
og forsikringsselskaber er ikke tilstreekkeligt risikofglsomme, og den "manglende neutralitet"
af kapitalen er uforholdsmassigt hgj for visse securitiseringstransaktioner. For at imgdega
ungdige tilsynsmaessige hindringer er det derfor ngdvendigt at revidere den tilsynsmaessige
behandling af securitiseringer.

. Hgringer af interessenter

Den 3. juli 2024 var Kommissionen veert for en securitiseringsworkshop, hvor reprasentanter
fra banksektoren/-sammenslutninger, ministerier, europeiske tilsynsmyndigheder (ESA'er),
Den Europzeiske Centralbanks falles tilsynsmekanisme, Den Europziske Investeringsbank,
forsikringsselskaber, kapitalforvaltere, ikkestatslige organisationer og pensionsfonde blev
opfordret til at dele deres synspunkter.

Mellem den 9. oktober 2024 og den 4. december 2024 blev der gennemfart en malrettet
offentlig hgring om, hvordan EU's securitiseringsramme fungerer. Der blev modtaget 133
svar fra en raekke forskellige interessenter'®. Haringen blev opdelt i tolv dele, som havde til
formal at indsamle synspunkter fra en bred vifte af interessenter, der er aktive pa EU's
securitiseringsmarked, om, hvorvidt securitiseringsrammen opfyldte og fortsat opfylder sine
mal med hensyn til markedssikkerhed, reduktion af driftsomkostninger og tilsynsmaessig
risikofglsomhed. Hgringen blev ogsa anvendt til at indsamle feedback om anvendelsen af
STS-standarden, tilsynets effektivitet og udsigten til en eller flere fremtidige
securitiseringsplatforme. Desuden har Kommissionen afholdt en raekke bilaterale mgder med
en bred vifte af interessenter, som bekraeftede den feedback, der allerede er modtaget.

Den feedback, der blev indsamlet i forbindelse med denne hgring, afspejles i evalueringen af
securitiseringsrammen.

Der blev indledt en indkaldelse af feedback mellem den 19. februar 2025 og den 26. marts
2025% for at anmode om feedback fra interessenter om revisionen af securitiseringsrammen.
Interessenterne blev anmodet om at fremsatte synspunkter om Kommissionens forstaelse af
problemet og mulige lgsninger og om at fremlaegge relevante oplysninger. 34 respondenter
besvarede indkaldelsen af feedback og fremlagde deres synspunkters. Ud af de 34
respondenter havde 2617 ogsé svaret pa den mélrettede hgring i 2024, og deres synspunkter
var stort set de samme. Farstegangsrespondenternes bemarkninger var ogsa i

14 Tilgaengelig pé https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-
consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_da

15 Verdipapirer og markeder — revision af securitiseringsrammen

16 En respondent kom med to serskilte bidrag med ensartet indhold. En anden respondent indsendte tre
serskilte bidrag. Der blev derfor modtaget 37 bidrag fra 34 individuelle respondenter.

w De respondenter, der allerede havde svaret pa den malrettede hgring, repraesenterede: syv virksomheder,

15 erhvervssammenslutninger, to ikke-statslige organisationer (NGO'er) og to respondenter, der
identificerede sig selv som "andet"
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overensstemmelse med tilbagemeldingerne fra den malrettede hgring, der blev modtaget
tidligere.

. Indhentning og brug af ekspertbistand

Udarbejdelsen af dette forslag har draget fordel af omfattende ekspertinput, herunder
interessenthgringer, mgder og analytisk arbejde udfgrt af ESA'erne. ESA'erne fremlagde
navnlig Det Felles Udvalgs artikel 44-rapporter for 2021 og 2025 om
securitiseringsforordningens gennemfarelse og funktion?®, | disse rapporter var der fokus pa
gennemforelsen af de generelle krav, der gelder for securitiseringer, herunder krav om
risikotilbageholdelse, rettidig omhu og gennemsigtighed og specifikke krav vedrgrende STS-
securitisering for sa vidt angar rammens oprindelige mal om at bidrage til en sund
genopretning af EU's securitiseringsramme.

De nationale myndigheder blev hert inden for rammerne af Eurogruppens Arbejdsgruppe+,
Radets Udvalg for Finansielle Tjenesteydelser og Kommissionens Ekspertgruppe om
Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring. Flere medlemsstater besvarede ogsa den
malrettede hgring gennem deres finansministerier og samarbejdede bilateralt med
Kommissionen.

. Konsekvensanalyse

Med henblik pa udarbejdelsen af denne revision blev der udarbejdet en konsekvensanalyse,
som blev drgftet med en tveertjenstlig styringsgruppe. Konsekvensanalysen blev forelagt for
Udvalget for Forskriftskontrol den 12. marts 2025. Udvalgets mgde fandt sted den 9. april
2025. Udvalget afgav en positiv udtalelse og opfordrede til endringer og yderligere input pa
falgende omrader: problemafgrensning og underbygning af samme, yderligere oplysninger
om de vurderede lgsningsmodeller og de dermed forbundne afvejninger og yderligere
vurdering af lgsningsmodellernes kombinerede virkninger, navnlig i forhold til deres relative
risikoniveauer og indvirkning pa den finansielle stabilitet. Disse spgrgsmal er blevet
behandlet og indarbejdet i den endelige udgave, som findes pa Kommissionens websted og
offentliggeres sammen med dette forslag.

Der blev udpeget politiske lgsningsmodeller for hele pakken inden for tre centrale omrader.
Der foregik en overvejelse af mulighederne for at i) reducere hgje driftsomkostninger, ii)
reducere ungdige tilsynsmassige hindringer for bankers udstedelse og investering i
securitisering og iii) fjerne ungdige tilsynsmassige omkostninger for forsikringsselskaber til
at investere i EU's securitiseringsmarked. Denne vurdering resulterede i en "samling™" af
foretrukne lgsningsmodeller, som samlet set blev anset for bedst at kunne fare til de fastsatte
mal.

For at reducere de hgje driftsomkostninger (anslaet til 780 mio. EUR om aret for markedet
som helhed) blev der overvejet bade et malrettet og et bredere sat foranstaltninger. Disse
muligheder omfatter i varierende grad forenkling og fjernelse af visse due diligence- og
gennemsigtighedskrav, der anses for at vaere overlappende eller for restriktive (f.eks. fjernelse
af verifikationskrav for EU-transaktioner og strgmlining af indberetningsskemaer). Vores
foretrukne lgsning resulterer i omkostningsbesparelser pa 310 mio. EUR om aret. Tilsvarende
blev malrettede og mere radikale andringer af de eksisterende tilsynsmassige rammer for

18 https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2021-05/jc-2021-31-jc-report-on-the-implementation-and-
functioning-of-the-securitisation-requlation.pdf
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banker evalueret. | disse var der fokus pa justeringer af CRR og den delegerede LCR-retsakt
med henblik pa at sikre starre risikofglsomhed i forbindelse med kapitalbehandlingen af
securitisering for banker, udvide egnetheden af securitiseringer som bankernes
likviditetsbuffere og gare tilsynsmyndighedernes vurdering af, om transaktioner er egnede til
kapitalfrigerelse i henhold til rammen for vesentlig risikooverfgrsel, hurtigere og mere
sammenhangende. En grundleeggende revision af tilsynsrammen for banker var en anden
mulighed, der blev overvejet. For at fjerne de negative incitamenter for forsikringsselskaber
til at investere i EU's securitiseringsmarked blev tre muligheder evalueret, hvilket medfarte
forskellige grader af og metoder til reduktion af kapitalkravene for forsikringsselskaber, der
investerer i securitiseringer.

Pa grundlag af den sammenlignende vurdering med hensyn til virkningsfuldhed, effektivitet
og sammenhang blev der udvalgt en foretrukken pakke af ikketilsynsmassige og
tilsynsmaessige foranstaltninger, som blev anset for at veere EU's bedste mulighed for at
reducere byrden og overholdelsesomkostningerne for udstedere og investorer, puste nyt liv i
securitiseringsmarkedet og forbedre konkurrenceevnen for EU's finansielle system.
Finansielle institutioner i hele EU vil sta over for en enklere og billigere gennemsigtigheds-
og due diligence-ordning og sterre risikofglsomhed med hensyn til den faktiske risiko ved
securitiseringsinvesteringen.

Konsekvensanalysen af de forskellige politiske lgsningsmodeller havde primeert fokus pa
deres gkonomiske og lovgivningsmeessige virkninger. Lasningsmodellerne kan anses for kun
at have en indirekte indvirkning pa sociale, miljgmassige og grundleggende rettigheder.
Indirekte vil forslaget forbedre adgangen til lanemuligheder og finansielle tjenesteydelser,
navnlig for virksomheder og SMV'er, og dermed fremme social inklusion, jobskabelse og
gkonomisk veekst. Selv om forslaget ikke er det primere fokus, kan det indirekte stotte
miljgmaessig baeredygtighed ved at lette grgnne investeringer gennem forbedret kapitaladgang
og tilpasning til eksisterende rammer for grgn securitisering. Der er ingen direkte indvirkning
pa de grundleeggende rettigheder, men initiativet stetter finansiel stabilitet og overholder
databeskyttelseslovgivningen og styrker dermed indirekte de gkonomiske rettigheder og
beskyttelsen af privatlivets fred.

. Malrettet regulering og forenkling

Med forslaget forenkles og finjusteres de eksisterende retlige bestemmelser, der gealder for
securitiseringer, for at gge effektiviteten pa securitiseringsmarkedet. Det er derfor relevant for
programmet for malrettet og effektiv regulering (Refit). Den foretrukne lgsningsmodel
vedrgrende securitiseringsforordningen indebzrer en forenkling af due diligence-
forpligtelserne for virksomheder og en mere effektiv ramme for gennemsigtighed. Ved at
reducere  disse  forpligtelser ~ vil  virksomhederne sta  over for  lavere
overholdelsesomkostninger, hvilket vil gere det muligt at afsette flere ressourcer til
kerneforretningsaktiviteter. Selv om udstedere kan stgde pa nogle engangsomkostninger
under tilpasningsprocessen, bgr den tilbagevendende reduktion af de administrative byrder
opveje disse oprindelige udgifter. Gennem malrettede justeringer og strategisk forenkling kan
disse foranstaltninger styrke markedets kapacitet, tiltreekke et bredere investorgrundlag og
tilskynde til gkonomisk veekst — samtidig med at der opretholdes et modstandsdygtigt og
gennemsigtigt finansielt gkosystem.
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De politiske lgsningsmodeller, der valges i dette forslag, ber have flere positive virkninger
for SMV'ernes finansiering og konkurrenceevne (jf. bilag VII og VII til
konsekvensanalysen).

. Grundlaeggende rettigheder

Forslaget har ikke nogen direkte indvirkning pa rettighederne fastsat i Den Europeiske
Unions charter om grundleeggende rettigheder. Forenklings- og effektivitetsforanstaltningerne
tager ikke direkte fat pa spgrgsmal vedrgrende personoplysninger eller privatlivets fred. Ikke
desto mindre skal endringer af offentliggerelses- og rapporteringsstandarder veere i
overensstemmelse med geldende databeskyttelseslovgivning for at sikre sikkerheden og
privatlivets fred for alle personoplysninger, der er involveret i securitiseringsprocessen.

Forslaget har til formal at reducere hgje driftsomkostninger og fjerne ungdige tilsynsmassige
hindringer, samtidig med at ungdig forringelse af beskyttelsen af rettigheder og incitamenter
til overdreven risikotagning undgas. Forslaget udger derfor en afvejning af behovet for
gkonomisk stimulering og opretholdelse af robuste standarder, hvilket minimerer de negative
samfundsmassige virkninger. Selv om de foreslaede foranstaltninger primert fokuserer pa
finansiel regulering, er der samlet set potentielle indirekte fordele, der kan opsta, og som
pavirker sociale, miljgmassige og grundleggende rettigheder pa understettende og
baredygtige mader. Sikring af et stabilt securitiseringsmarked bidrager indirekte til
beskyttelsen af grundleeggende gkonomiske rettigheder ved at fremme finansiel stabilitet
gennem risikospredning.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Dette lovgivningsforslag vil have begraensede konsekvenser for Unionens budget. Det vil
indebaere yderligere politikudvikling inden for Kommissionen og i de tre europaiske
tilsynsmyndigheder Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) vil fa tildelt specifikke
koordineringsopgaver i forbindelse med securitiseringens underudvalg, der rapporterer til Det
Feelles Udvalg. EBA's rolle vil bl.a. veaere at varetage sekretariatsfunktionen, permanent
udpege nastformanden til securitiseringsudvalget under Det Felles Udvalg af Europziske
Tilsynsmyndigheder, jf. artikel 36, stk. 3, (securitiseringsunderudvalget) og lede arbejdet i
dette underudvalg, der bl.a. fokuserer pa tilsynsspargsmal, yder vejledning til
markedsdeltagere, udvikler tekniske standarder og sikrer en konsekvent gennemfgarelse af de
lovgivningsmaessige rammer i Unionen. Et finansielt datablad er vedlagt som bilag.

S. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Eftersom det foreslaede instrument er en forordning, der i betydeligt omfang er baseret pa
geldende EU-ret, er det ikke ngdvendigt at udarbejde en gennemfarelsesplan. Forslaget
ledsages af en fuldsteendig evaluering som led i konsekvensanalysen, hvor det bl.a. vurderes,
hvor effektivt og virkningsfuldt forslaget har veeret med hensyn til at na sine mal. Forslaget
indeholder bestemmelser om en revisionsrapport i artikel 46 i forordning (EU) 2017/2402.
Denne rapport vil eventuelt blive ledsaget af et lovgivningsmassigt forslag. | den forbindelse
vil kravene om gennemgang og rapportering om ngdvendigt blive tilpasset.

10

DA



DA

Kommissionen foretager en evaluering af denne pakke af foreslaede andringer fem ar efter
dens anvendelsesdato og foreleegger en rapport om de vigtigste resultater for Europa-
Parlamentet, Radet og Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg.

. Neermere redeggrelse for de enkelte bestemmelser i forslaget
Interaktion og sammenhang mellem pakkens elementer

Dette forslag til en forordning indgar i en bredere securitiseringsgennemgang, som omfatter
endringer af to forordninger (ud over securitiseringsforordningen og CRR) og to delegerede
retsakter (den delegerede LCR-retsakt og den delegerede Solvens Il-retsakt). De foreslaede
@ndringer bgr ses som en pakke af foranstaltninger, der pa en omfattende made tackler
udbuds- og efterspgrgselsproblemer pa securitiseringsmarkedet.

Emne og anvendelsesomrade (Artikel 1)

| forslaget praeciseres det, at administrationsselskabet er en enhed, der forvalter en pulje af
erhvervede fordringer eller de underliggende krediteksponeringer pa daglig basis, og at det er
omfattet af anvendelsesomradet for forordning (EV) 2017/2402
("securitiseringsforordningen™). Andringsforslaget er en precisering, og det har ikke til
formal at udvide anvendelsesomradet, da administrationsselskaber allerede er omfattet af
securitiseringsforordningen.

Definitioner (artikel 2)

Offentlige og private securitiseringer er defineret i artikel 2, nr. 32) og 33). Specifikt skal en
"offentlig securitisering™ opfylde en af falgende betingelser:

i) der skal udarbejdes et prospekt

ii) verdipapirer, der udger securitiseringspositioner, optages til handel pa specifikke
markedspladser

iii) securitiseringen markedsfares generelt til investorer, og de specifikke vilkar kan ikke
forhandles mellem parterne, hvilket betyder, at transaktionerne udbydes til investorer pa take-
it-or-leave-it-basis.

En privat securitisering er en securitisering, der ikke opfylder nogen af ovennavnte kriterier —
den har ikke et prospekt, den er ikke optaget til handel, og vilkarene og betingelserne
forhandles bilateralt mellem det organiserende institut og en lille gruppe investorer. En
preecisering af definitionen af offentlige og private securitiseringer er serlig relevant for
anvendelsen af gennemsigtighedskravene.

Rettidig omhu (artikel 5)

For at lette enklere og mere stremlinede investeringer i EU-securitiseringer foretages der visse
@ndringer af artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402. Verifikationskravene (artikel 5, stk. 1, og
artikel 5, stk. 3, litra c)) fjernes for investorer, nar den part pa selgersiden, der er ansvarlig for
at overholde de relevante bestemmelser pa szlgersiden, er etableret og under tilsyn i Unionen.
Desuden gares risikovurderingen i artikel 5, stk. 3, litra a), og artikel 5, stk. 3, litra b), i
forordning (EU) 2017/2402 mere principbaseret ved en fjernelse af den detaljerede liste over
strukturelle karakteristika, som investorer skal kontrollere, og ved i en betragtning at
precisere, at due diligence-vurderingen bgr sta i et rimeligt forhold til risikoen ved
securitiseringen. De skriftlige procedurer i henhold til artikel 5, stk. 4, i forordning (EU)
2017/2402 geres ogsa mere principbaserede ved en fjernelse af den detaljerede liste over
oplysninger i artikel 5, stk. 4, litra a), andet afsnit, i forordning (EU) 2017/2402. Sekundzre
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markedstransaktioner far yderligere 15 dage til dokumentering af deres due diligence. Endelig
er delegering af due diligence i henhold til artikel 5, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402
tilpasset anden sektorspecifik lovgivning, hvor delegering af opgaver ikke overdrager det
retlige ansvar.

Kravene om rettidig omhu frafalder, nar multilaterale udviklingsbanker fuldt ud garanterer
securitiseringspositionen, hvilket ger risikoen meget lav. Det betyder, at investorer kan
investere i sddanne positioner uden at foretage omfattende kontrol.

Der ydes lettere due diligence, navnlig ved at se bort fra verifikations- og
dokumentationskravene, hvis securitiseringen omfatter en first loss-tranche, der er garanteret
eller indehaves af en snavert defineret liste over offentlige enheder, og hvis denne tranche
udger mindst 15 % af de securitiserede eksponeringers nominelle verdi.

For investeringer i positioner udstedt af udstedere uden for EU vil investorerne fortsat skulle
kontrollere, at en given transaktion er i overensstemmelse med EU-reglerne.

Risikotilbageholdelse (artikel 6)

Der ses bort fra risikotilbageholdelse, hvis securitiseringen omfatter en first loss-tranche, der
er garanteret eller indehaves af en snavert defineret liste over offentlige enheder, og hvis
denne tranche udger mindst 15 % af de securitiserede eksponeringers nominelle veerdi.

Gennemsigtighed (artikel 7)

For at mindske indberetningsbyrden for udstedere ber indberetningsskemaerne i
Kommissionens  delegerede  forordning (EU)  2020/1224 og Kommissionens
gennemfarelsesforordning (EU) 2020/1225 revideres. Navnlig ber antallet af kraevede felter
reduceres betydeligt — med mindst 35 % eller mere, hvor det er muligt. For yderligere at
mindske overholdelsesbyrden for de indberettende enheder ber det i forbindelse med
revisionen overvejes at skelne mellem obligatoriske og frivillige felter. Desuden bar
indberetningsskemaerne ikke kraeve oplysninger om lanniveau, ndr de underliggende
eksponeringer er meget granuleere og kortfristede (f.eks. kreditkorteksponeringer eller visse
forbrugerlan). Revisionen af indberetningsskemaerne under hensyntagen til ovennavnte
principper i dette forslag ber foretages af securitiseringsunderudvalget under Det Feelles
Udvalg, der ledes af EBA, i samarbejde med de gvrige ESA'er.

Indberetningsskemaet for private securitiseringer ber veere meget lettere end det for offentlige
securitiseringer og kun have fokus pa tilsynsmyndighedernes behov. For at minimere
industriens  gennemfarelsesomkostninger begr dette skema ngje falge eksisterende
indberetningsskemaer, navnlig vejledningen om indberetning af securitiseringstransaktioner
fra den faelles tilsynsmekanisme. For at sikre stgrre markedsgennemsigtighed og lette tilsynet
med og overvagningen af det private marked ber dette searlige skema for private
securitiseringer indberettes til securitiseringsregistrene.

Securitiseringsregister (artikel 10 og 17)

Andringer af artikel 10 i forordning (EU) 2017/2402 berigtiger en forkert henvisning til
artikel 5 i navnte forordning, som bar erstattes med en henvisning til artikel 7. De foreslaede
@ndringer af artikel 17 i forordning (EU) 2017/2402 indfgres i lyset af &ndringerne i artikel 7,
som vil udvide indberetningen til registret til ogsa at omfatte privat securitisering. | lyset af
disse @ndringer er der foreslaet en differentiering i den umiddelbare og gratis adgang fil
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registret. En sadan adgang bar gives til ESA'erne, Det Europaiske Udvalg for Systemiske
Risici, de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne og, efter anmodning, til
Europa-Kommissionen. | lyset af den forskelligartede karakter af offentlig securitisering gives
der ogsa adgang til investorer og potentielle investorer i sadanne securitiseringer.
Begraensning af investorers og potentielle investorers adgang til private securitiseringer har til
formal at beskytte fortroligheden af oplysninger i disse securitiseringer.

STS-krav (artikel 20, 26b, 26¢ og 26e)

For at lette securitiseringen af SMV-lan i STS-securitisering skal homogenitetskravet i artikel
20, stk. 8 og 15, og artikel 26b, stk. 8, i forordning (EU) 2017/2402 &ndres for at fastsztte, at
en securitisering, hvor mindst 70 % af den underliggende pulje af eksponeringer bestar af
SMV-lan, anses for at opfylde dette krav. Tersklen pd 70 % er lavere end det nuvaerende krav
pa 100 %.

For at gare det muligt for forsikrings- og genforsikringsselskaber at deltage meningsfuldt i det
balancefgrte STS-marked endres kriterierne for kreditrisikoafdaekning i artikel 26e, stk. 8, i
forordning (EU) 2017/2402, s& de ogsa omfatter en ufinansieret garanti fra et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der opfylder visse robustheds-, solvens- og diversificeringskriterier.

En rekke andre tekniske, men ikke indholdsmassige, a&ndringer letter gennemfarelsen af
STS-kriterierne.

Tredjepartskontrollgrer (artikel 28)

| forslaget fastsattes det, at tredjepartskontrollgrer af STS-overholdelse skal overvages ud
over at vaere godkendt af deres respektive nationale kompetente myndigheder.

Tilsyn (artikel 29, 30, 32 og 36)

For at fremme tilsynsmassig konvergens og forhindre fragmentering og forskellige
reguleringsmaessige fortolkninger styrker forslaget den rolle, som
securitiseringsunderudvalget under Det Felles Udvalg spiller. Securitiseringsunderudvalget
har navnlig mandat til at vedtage retningslinjer med henblik pa at fastlegge falles
tilsynsprocedurer og udvikle de indberetningsskemaer, der er omhandlet i artikel 7. For at
sikre stgrre ansvarlighed og kontinuitet star EBA i spidsen for arbejdet i
securitiseringsunderudvalget under Det Falles Udvalg, den varetager dets
sekretariatsfunktion, udpeger udvalgets naestformand, statter formanden i udgvelsen af dennes
opgaver og udfgrer formandens opgaver under dennes fravar pa permanent basis.

For at sikre et effektivt og konsekvent tilsyn med STS-kriterierne ber artikel 29 i forordning
(EU) 2017/2402 give de nationale kompetente banktilsynsmyndigheder ansvaret for at fare
tilsyn med anvendelsen af STS-kriterierne ved securitiseringer, der er udstedt af banker. For
kreditinstitutter i bankunionen vil dette tilsyn blive udfgrt af den feelles tilsynsmekanisme.

For at give tilsynsmyndighederne mulighed for at handhave due diligence-kravene a&ndres
artikel 32 i forordning (EU) 2017/2402, sa institutionelle investorers manglende opfyldelse af
due diligence-kravene i artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402 udtrykkeligt medtages pa listen
over situationer, hvor de kompetente nationale myndigheder kan anvende administrative
sanktioner.

Rapporter og gennemgang (artikel 44 og 46)
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Det rullende mandat i artikel 44 i forordning (EU) 2017/2402 for ESA'erne til at rapportere
om gennemfarelsen af denne forordning ajourferes, saledes at der ogsa kraeves en vurdering
af securitiseringens bidrag til finansieringen af EU's virksomheder og gkonomi.

Kommissionen har mandat til at gennemga, hvordan denne andringsforordning fungerer,
senest fem ar efter dens anvendelsesdato. Hvis det skennes hensigtsmassigt, vil
gennemgangen blive ledsaget af et lovgivningsforslag.
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2025/0826 (COD)
Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om &ndring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12.

december 2017 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en europaeisk

ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering

(EQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank,

under henvisning til udtalelse fra Det Europeaeiske @konomiske og Sociale Udvalg,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)

@)

3)

Securitisering kan fremme investeringer ved at give bankerne mulighed for at overfore
risici til dem, der er i stand til at baere dem, og dermed frigere deres kapital, som de
kan bruge til yderligere udlan til husholdninger og virksomheder, herunder sma og
mellemstore virksomheder (SMV'er). Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2017/2402%°, der omfatter bade simple, transparente og standardiserede (STS) og ikke-
STS-securitiseringer, har styrket markedsgennemsigtigheden, sikkerheden og
standardiseringen. Samtidig begr navnte forordning forenkles yderligere for i hgjere
grad at udnytte de fordele, som securitiseringer kan give.

Det er vigtigt, at de finansielle institutioner anvender deres kapital dér, hvor der er
starst behov for den for at nd Unionens gkonomiske mal og finansiere realgkonomien.
Ud over den fleksibilitet, der er fastsat i de eksisterende regler, vil malrettede
@ndringer af forordning (EU) 2017/2402 sikre, at Unionens securitiseringsramme i
hgjere grad statter investeringer i gkonomien og letter langivningen til virksomheder.

For at @ge gennemsigtigheden og sikre en ensartet reguleringsmaessig behandling med
henblik pa at reducere udstedernes omkostninger, bar der indferes en definition af
offentlig og privat securitisering. Anvendelsesomradet for offentlige securitiseringer
bar omfatte transaktioner, hvor de underliggende veerdipapirer er optaget til handel pa
regulerede markeder, multilaterale handelsfaciliteter (MHF'er), organiserede

19

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering og om &ndring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28122017, s. 35 ELI
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

handelsfaciliteter (OHF'er) eller enhver anden markedsplads i Unionen, samt
transaktioner, der markedsfares til investorer pa uendrede vilkar og betingelser, hvor
pakken udbydes pa "take-it-or-leave-it"-basis, og investorerne ikke har nogen direkte
kontakt med det eksponeringsleverende institut eller det organiserende institut og
derfor ikke direkte kan modtage de oplysninger, der er ngdvendige for at udvise
rettidig omhu, uden at det eksponeringsleverende institut eller det organiserende
institut videregiver kommercielt falsomme oplysninger til markedet. Definitionen af
disse typer transaktioner som offentlige i kraft af deres tilgeengelighed for en bred vifte
af investorer bgr sikre, at sadanne transaktioner er underlagt passende
gennemsigtighedskrav og forskriftsmaessig kontrol og bidrager til bedre markedstilsyn
og -funktion.

Due diligence-kravene ber sta i et rimeligt forhold til securitiseringspositionernes
risikoprofil. Investorernes due diligence ber derfor fokuseres pa de risikokarakteristika
og strukturelle karakteristika, der i veesentlig grad kan pavirke securitiseringens
resultater, og man bgr undga overlappende, alt for byrdefulde eller generiske
forpligtelser, der maske ikke er meningsfulde pa tveers af forskellige typer af
securitiseringer. Af samme grund ber due diligence-forpligtelserne streamlines for at
mindske ungdvendige omkostninger for investorer — navnlig i securitiseringer med
lavere risiko — og fremme en mere forholdsmassig og risikofglsom investoradferd pa
securitiseringsmarkedet.

Eksponeringsleverende institutter, oprindelige langivere, organiserende institutter eller
securitiseringsenheder med serligt formal (SSPE'er) (“selgerenheder”), der er
etableret i Unionen, er allerede underlagt tilsyn i Unionen og kan palaegges sanktioner,
hvis de misligholder deres forpligtelser i henhold til forordning (EU) 2017/2402. Det
er derfor hensigtsmaessigt, at investorerne ikke lengere er forpligtet til at kontrollere,
om EU-szlgerenheder, hvor disse enheder er ansvarlige pa vegne af parterne pa
salgssiden i transaktionen, overholder de due diligence-krav, der er fastsat i forordning
(EU) 2017/2402. Investorerne ber dog stadig kontrollere, om de har opfyldt deres
forpligtelser, som tredjelandes selgerenheder er ansvarlige for i henhold til forordning
(EU) 2017/2402.

Foranstillede trancher, der typisk nyder godt af en betydelig kreditforbedring og udger
en lavere risiko, ber kreve en mindre omfattende due diligence-undersggelse end
efterstillede trancher eller mezzanintrancher, som indebzrer en hgjere risiko og starre
eksponering for tab. Denne forholdsmaessige tilgang statter en mere effektiv
ressourceallokering fra investorernes side og forhindrer uforholdsmaessigt store byrder
for investeringer med lav risiko.

Da overholdelsen af STS-kravene allerede er underlagt serskilt myndighedstilsyn og -
meddelelse, er investorernes forpligtelse til at kontrollere overholdelsen af disse krav
overflgdig. Desuden er det ikke relevant for alle typer investorer at kontrollere
overholdelsen af STS-kriterierne. Det tilsvarende krav ber derfor udga.

Investorer bgr have mulighed for at udvise lempet due diligence i forbindelse med
investeringer i gentagne transaktioner, hvor de vigtigste risikokarakteristika allerede er
godt forstaet. Med henblik herpa ber investeringer i gentagne transaktioner betragtes
som investeringer i  securitiseringspositioner  udstedt af det samme
eksponeringsleverende institut med sikkerhed i den samme type underliggende aktiver,
med de samme strukturelle karakteristika og med samme eller lavere kreditrisiko i
forhold til tidligere investeringer. Denne @&ndring ber sikre konsekvens i due
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(10)

(11)

(12)

diligence-praksis og samtidig lette investorernes deltagelse i velkendte og
gennemsigtige strukturer.

Multilaterale udviklingsbanker kan spille en vasentlig rolle med hensyn til at lette
investorernes adgang til securitiseringsmarkeder, gge likviditeten og stgtte malene for
opsparings- og investeringsunionen. Hvis en securitiseringsposition er fuldt ud,
ubetinget og uigenkaldeligt garanteret af en multilateral udviklingsbank, der er opfart i
artikel 117, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013%,
overfgres den kreditrisiko, der opstar som falge af securitiseringspositionen, reelt fra
puljen af underliggende aktiver til garanten, hvilket resulterer i en risikoveegt pa 0 %
for en sadan eksponering. Desuden kategoriseres en sadan securitiseringsposition som
et aktiv pa niveau 1 i henhold til artikel 10, stk. 1, litra g), i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/61%L. | sddanne tilfaelde bar institutionelle investorer,
bortset fra den enhed, der stiller garantien, undtages fuldt ud fra deres due diligence-
krav i henhold til forordning (EU) 2017/2402.

Transaktioner, hvor first loss-tranchen enten indehaves eller garanteres af Unionen,
nationale erhvervsfremmende banker eller institutter som defineret i artikel 2, nr. 3), i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/1017%2, besidder i sagens natur
karakteristika, der mindsker behovet for at udfgre den fulde due diligence og opfylde
kravet om risikotilbageholdelse. Disse transaktioner er forbundet med en garanti fra
garanten, som gennemfarer due diligence-procedurer, inden der stilles en sadan
garanti. Denne vurdering fjerner behovet for, at de institutionelle investorer foretager
en fuldstendig due diligence-vurdering i henhold til forordning (EU) 2017/2402.
Kernen i en garanti er i gvrigt, at garanten patager sig en risiko. Kravet om
risikotilbageholdelse ber derfor ophaves. Disse a&ndringer forventes at tiltreekke
private investeringer i risikoreducerede strukturer med en offentlig garanti.

En institutionel  investor, der delegerer  befgjelsen til at treffe
investeringsforvaltningsbeslutninger til en anden institutionel investor, bgr kunne give
den delegerede instruks om at opfylde de due diligence-forpligtelser, der er fastsat i
forordning (EU) 2017/2402. En sadan uddelegering bgr dog ikke overdrage det
juridiske ansvar. Den delegerende institutionelle investor bgr fortsat have det endelige
ansvar for at sikre overholdelse af due diligence-kravene. Denne specifikation har til
formal at afspejle etableret reguleringspraksis og sikre, at forpligtelserne opfyldes
effektivt, samtidig med at der opretholdes en klar ansvarsfordeling.

Oplysningskravene bgr tage hensyn til granulariteten af den underliggende pulje af
eksponeringer, dvs. hvor mange lan der er i den underliggende pulje. Desuden er det
vigtigt at tage hensyn til de underliggende eksponeringers gennemsnitlige lgbetid.
Oplysninger om lanniveau for meget granulere puljer af meget kortfristede
eksponeringer kan veere serligt dyre og medfarer en betydelig byrde for udstederne,
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Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og om endring af forordning (EU) nr. 648/201 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angér likviditetsdaekningskrav
for kreditinstitutter (EUT L 11 af 17.1.2015, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/61/0j).
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/1017 af 25. juni 2015 om Den Europeaiske Fond
for Strategiske Investeringer, Det Europeiske Centrum for Investeringsradgivning og Den Europeiske
Portal for Investeringsprojekter og om andring af forordning (EU) nr. 1291/2013 og (EU) nr. 1316/2013
— Den Europeziske Fond for Strategiske Investeringer (EUT L 169 af 1.7.2015, s. 1).
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ofte uden at give investorerne betydelige fordele i form af yderligere oplysninger.
Derfor bar oplysningskravene for securitiseringer af kreditkorteksponeringer og visse
typer forbrugerldn ikke ngdvendigvis omfatte indberetning for hver enkelt
underliggende eksponering. De kompetente myndigheder bgr dog stadig have
mulighed for at anmode om yderligere oplysninger for at sikre, at de har et
fuldsteendigt overblik over markedet, herunder over de eksponeringer, der udger den
underliggende pulje, i forbindelse med udfgrelsen af deres opgaver i henhold til
forordning (EU) 2017/2402.

De nuvarende indberetningsskemaer?® er for dyre og byrdefulde for bade offentlige og
private  securitiseringer. Byrden for enheder, ndr de opfylder deres
indberetningsforpligtelser, ber derfor reduceres uden at underminere malet om at
skabe gennemsigtighed pa markedet. Indberetningsskemaerne ber stremlines for at
reducere antallet af obligatoriske datafelter. Revisionen af skemaet bgr sigte mod at
reducere antallet af obligatoriske datafelter med mindst 35 %. Konverteringen af visse
obligatoriske felter til frivillige felter kan give yderligere fleksibilitet, men der bar
leegges passende veegt pa at sikre, at dette ikke bringer datakvaliteten eller
anvendeligheden i fare.

| forbindelse med indberetningsrammen bgr der tages hgjde for de specifikke
karakteristika ved private securitiseringer. Der bgr udvikles et serligt og forenklet
indberetningsskema for private securitiseringer. Ved praciseringen af de narmere
bestemmelser om indberetningskravene ber de oplysninger, der skal indberettes, ligne
dem i andre veletablerede skemaer sa meget som muligt, navnlig vejledningen i
underretning af securitiseringstransaktioner, der er udarbejdet af Den Europaiske
Centralbank i overensstemmelse med artikel 6, stk. 5, litra a), i Radets forordning
(EU) nr. 1024/2013%. Eventuelle fremtidige endringer af Den Europiske
Centralbanks vejledning ber vurderes, og indberetningsskemaerne skal eventuelt
revideres. For at give tilsynsmyndighederne grundleeggende synlighed over det private
marked ber private securitiseringer blive indberettet til registre. Der bgr ikke veere
behov for at indberette den samme mangde oplysninger i forbindelse med private
securitiseringer som med offentlige securitiseringer. Et krav om, at private
transaktioner skal indberettes til securitiseringsregistre ved hjelp af et forenklet
skema, vil forbedre tilsynet og markedsovervagningen. For at sikre fortroligheden af
private transaktioner bgr data fra disse transaktioner dog ikke offentliggares.

Underudvalget vedrgrende securitisering under Det Falles Udvalg af Europaiske
Tilsynsmyndigheder (Det Feelles Udvalgs securitiseringsudvalg), jf. artikel 36, stk. 3, i
forordning (EU) 2017/2402, begr under ledelse af Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed (EBA) udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske
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Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1224 af 16. oktober 2019 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 for sa vidt angar reguleringsmassige tekniske
standarder, som preciserer de oplysninger og de detaljer vedrgrende en securitisering, som det
eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller SSPE'en skal stille til radighed, og
Kommissionens  gennemfarelsesforordning  (EU) 2020/1225 af 29. oktober 2019 om
gennemfarelsesmaessige tekniske standarder for formatet og de standardiserede indberetningsskemaer,
som eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter og SSPE'er skal bruge til at stille
oplysninger om securitiseringer til radighed (EUT L 289 af 3.9.2020, s. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224/0j).

Radets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013 om overdragelse af specifikke opgaver til Den
Europziske Centralbank i forbindelse med politikker vedrgrende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287
af 29.10.2013, s. 63, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).
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standarder med henblik pa yderligere at precisere de oplysninger, som det
eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og SSPE'en skal fremlaegge
for at opfylde indberetningsforpligtelsen. 1 disse udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder bar der tages hensyn til nytten af oplysningerne for indehaveren af
securitiseringspositionen, uanset om securitiseringen er offentlig eller privat, om
securitiseringspositionen er af kortfristet karakter, og, i tilfelde af en transaktion med
et ABCP-program (asset-backed commercial paper programme), om den stgttes fuldt
ud af et organiserende institut. Kommissionen bgr tilleegges befgjelser til at supplere
forordning (EU) 2017/2402 ved at vedtage disse reguleringsmassige tekniske
standarder ved hjelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 290 i traktaten om
Den Europaiske Unions funktionsmade (TEUF) og i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Raédets forordning (EU) nr. 1093/2010%, Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010%° og Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 1095/2010%". Desuden bgr Det Felles Udvalg af Europziske
Tilsynsmyndigheders securitiseringsudvalg under ledelse af EBA udarbejde udkast til
gennemfarelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at preecisere formatet for
levering af oplysninger til registre. Kommissionen bgr tillegges befgjelse til at
vedtage sadanne gennemfarelsesmassige tekniske standarder ved hjelp af en
gennemfarelsesretsakt i henhold til artikel 291 i TEUF og i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010.

For at stgtte SMV'ers adgang til markedsbaseret finansiering og lette udviklingen af
graenseoverskridende securitiseringer, der involverer eksponeringer fra flere
medlemsstater, ber kriterierne for aktivpuljers homogenitet revideres. Selv om det er
muligt at have securitiseringer, der involverer eksponeringer fra flere medlemsstater,
betragtes kravet om homogenitet, som defineret pad nuveerende tidspunkt, som en
hindring for SMV-securitiseringer. For at overvinde denne hindring bar en pulje af
underliggende eksponeringer anses for at vaere homogen, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne ved indgaelsen bestar af eksponeringer mod SMV'er. Denne lavere
teerskel anerkender SMV'ernes specifikke finansieringsbehov og -karakteristika og
sikrer, at blandede puljer med en fremherskende SMV-komponent kan drage fordel af
den retssikkerhed og driftsmessige effektivitet, der er forbundet med homogene
puljer. Den resterende del af puljen bgr kunne omfatte andre typer eksponeringer, ogsa
fra forskellige medlemsstater, uden at det pavirker securitiseringens status som STS.

| 2021 blev forordning (EU) 2017/2402 @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2021/557% for at udvide STS-rammen til syntetiske securitiseringer.

25

26

27

28

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afgarelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgarelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s.
12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk  tilsynsmyndighed (Den  Europaiske  Tilsynsmyndighed for  Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger), om @&ndring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afggrelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europzisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om &ndring
af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afggrelse 2009/77/EF (EUT L 331 af
15.12.2010, s. 84).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/557 af 31. marts 2021 om andring af forordning
(EU) 2017/2402 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for
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Som anfert i rapporten fra Det Feelles Udvalg af Europeeiske Tilsynsmyndigheder har
denne udvidelse af STS-meerket fart til tilfredsstillende resultater med hensyn til at
bane vejen for ny udstedelse og tilskynde til gget aktivitet i dette markedssegment.
Den praktiske gennemfagrelse af STS-kravene har imidlertid vist, at det er ngdvendigt
at forbedre klarheden og sammenhangen i specifikke krav yderligere med visse
tekniske tilpasninger.

For at sikre en konsekvent udvelgelse af de underliggende eksponeringer i en
securitisering og for at gagre det muligt for investorer at vurdere kreditrisikoen ved
aktivpuljen forud for investeringen, er aktiv portefgljeforvaltning pa et skensmaessigt
grundlag af en securitiseret eksponering forbudt. Artikel 26b i forordning (EU)
2017/2402 indeholder en udtemmende liste over tilladte forvaltningsaktiviteter og
fastseetter, at visse aktiviteter ikke bgr betragtes som aktiv portefaljeforvaltning pa et
skensmaessigt grundlag og derfor ikke bgr forbydes. Det er ngdvendigt at ajourfare
denne liste, sa den omfatter fjernelser som falge af svigagtig praksis eller sanktioner,
der er palagt en enhed i transaktionens lgbetid, eller &ndringer af lanet som fglge af en
loveendring, der pavirker handhavelsen, og som ligger uden for det
eksponeringsleverende instituts kontrol. Begge omstendigheder vil have en
indvirkning pa de underliggende eksponeringers handhavelse (ud over det
eksponeringsleverende instituts kontrol), og fjernelsen af disse underliggende
eksponeringer bgr ikke betragtes som aktiv portefgljeforvaltning pa et skansmassigt
grundlag.

| de standardiseringskriterier, der er fastsat i artikel 26¢ i forordning (EU) 2017/2402,
skitseres mekanismerne til fordeling af tab til indehavere af securitiseringspositioner,
og anvendelsen af forskellige afdragsmetoder pa trancher fastleegges. Det centrale
formal med disse kriterier er at sikre, at ikke-sekventielle afdrag kun anvendes, nar de
ledsages af klart specificerede kontraktlige udlgsende faktorer. Disse udlgsende
faktorer har til formdl at tilskynde til et skift til sekventielle betalinger baseret pa
anciennitetshierarkiet og dermed beskytte transaktionen mod fartidsindfrielse af
kreditforbedringen i tilfeelde af et fald i kreditkvaliteten. En sadan fertidsindfrielse kan
udsatte eksponeringsleverende institutter, der besidder disse trancher, for risici
forbundet med en degressiv stgdpude for kreditforbedring. Disse kriterier tager
imidlertid ikke tilstreekkeligt hensyn til den tabsbarende kapacitet for trancher, der er
efterstillet de beskyttede trancher inden for en securitisering, hvilket farer til forkert
anvendelse, nar det fortolkes bogstaveligt i forbindelse med syntetiske securitiseringer,
der omfatter mezzanintrancher. Disse kriterier forudseetter utilsigtet, at alle tilknyttede
tab udelukkende vedrgrer den beskyttede tranche, hvorved der ses bort fra en tildeling
til mere efterstillede trancher. Det bgr derfor preeciseres, at efterstillede tranchers
tabsbaerende kapacitet bar tages i betragtning ved anvendelsen af kriterierne i tilfaelde,
hvor de absorberer dele af de underliggende eksponeringstab.

| artikel 26e, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402 angives det, at de
kreditrisikoafdekningspremier, der skal betales i henhold til aftalen om
kreditrisikoafdaekning, skal struktureres som betinget af den udestaende nominelle
veerdi af de ikkemisligholdte securitiserede eksponeringer pa betalingstidspunktet og
afspejler risikoen ved den afdekkede tranche. For at sikre, at aftalen om
kreditrisikoafdekning er effektiv set ud fra de eksponeringsleverende institutters
synspunkt, og samtidig give investorerne retssikkerhed pa opsigelsesdatoen med

simpel, transparent og standardiseret securitisering med henblik pa at bidrage til genopretningen efter
covid-19-krisen (EUT L 116 af 6.4.2021, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).
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hensyn til at foretage betalinger ved at pracisere den maksimale forleengelsesperiode
for geeldsomlaegningen, ber det praeciseres, at kun kreditrisikoafdaekningspraemier, der
er betinget af sterrelsen af den udestdende tranche og kreditrisikoen ved den
beskyttede tranche, er tilladt.

| artikel 26e, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402 preciseres de betingelser, hvorunder
et eksponeringsleverende institut kan forpligte sig til syntetisk mer-spread som
kreditforbedring for investorer. En af disse betingelser er, at for eksponeringsleverende
institutter, der ikke anvender IRB-metoden, jf. artikel 143 i forordning (EU)
nr. 575/2013, fastleegges beregningen af de forventede tab over ét ar i den
underliggende portefalje klart i transaktionsdokumentationen For at preaecisere kravene
til det syntetiske mer-spread, som det eksponeringsleverende institut har forpligtet sig
til, og som stilles til radighed som kreditforbedring for investorerne, blev der indfart et
specifikt kriterium i 2021-&ndringen af forordning (EU) 2017/2402. Anvendelsen af
dette kriterium har vist, at der er behov for yderligere preecisering. Desuden er der
konstateret en uoverensstemmelse med hensyn til kravene til eksponeringsleverende
institutter, der ikke anvender IRB-metoden. Disse krav bgr &ndres for at bringe dem i
overensstemmelse med hensigten om at fastsatte et loft svarende til et ars forventede
tab for det samlede syntetiske mer-spread, som det eksponeringsleverende institut bar
forpligte sig til pr. ar, og dermed sikre konsekvens og klarhed i anvendelsen af
bestemmelsen.

Det nuvaerende kriterium, ifglge hvilket kreditrisikoafdeekning skal finansieres inden
for STS-rammen for balancefgrt syntetisk securitisering under STS-ordningen, har
begraenset forsikrings- eller genforsikringsselskabers mulighed for at deltage i det
balancefarte STS-securitiseringsmarked. Dette er til skade for udviklingen af STS-
markedet og eksponeringsleverende institutters evne til at overfgre kreditrisiko uden
for banksystemet. Muligheden for at anvende STS-market pa ufinansieret
kreditrisikoafdeekning bgr imidlertid ikke underminere kvaliteten af STS-market eller
palideligheden af aftalen om kreditrisikoafdeekning og bar heller ikke skabe
incitamenter ~ for  uerfarne  eller  udiversificerede  forsikrings-  eller
genforsikringsselskaber til at blive eksponeret for hgje risikoniveauer. Der bgr derfor
indfgres sikkerhedsforanstaltninger for at sikre, at deltagelse er begreenset til
forsikringsselskaber med en vis grad af robusthed og diversificering. Derfor bgr retten
til at yde ufinansieret kreditrisikoafdaekning under STS-mearket ledsages af krav
vedrgrende diversificering, solvens, risikomaling og minimumsstarrelse for
afdekningsudbyderen. Navnlig nar det drejer sig om risikomaling, ber forsikrings-
eller genforsikringsselskabet anvende en godkendt intern model til at beregne
kapitalkravene for sadanne aftaler om kreditrisikoafdeekning. For sa vidt angar solvens
ber forsikrings- eller genforsikringsselskabet opfylde solvenskapitalkravet og
minimumskapitalkravet, jf. henholdsvis artikel 100 og 128 i direktiv 2009/138/EF, og
det bar veere Klassificeret som kreditkvalitetstrin 3 eller bedre. For sd vidt angar
diversificering bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet reelt drive virksomhed
inden for mindst to skadesforsikringsklasser, hvilket ber reducere overeksponeringen
for en enkelt risikotype. Endelig bgr forsikrings- eller genforsikringsselskabet som
minimum have samlede aktiver pa over 20 mia. EUR.

Tredjepartskontrollgrer spiller en rolle i vurderingen af securitiseringers overholdelse
af STS-kriterierne. | henhold til forordning (EU) 2017/2402 kreeves det kun, at
tredjepartskontrollgrer godkendes af de nationale kompetente myndigheder. En sadan
godkendelse giver imidlertid begranset sikkerhed, hvis de kompetente myndigheder
ikke er i stand til lgbende at vurdere, om disse tredjepartskontrollgrer fortsat opfylder

DA



DA

(24)

(25)

(26)

(27)

betingelserne for deres godkendelse. Det bgr derfor fastsettes, at de kompetente
myndigheder ogsa er ansvarlige for det Igbende tilsyn med sadanne
tredjepartskontrollgrer og har tilstreekkelige befgjelser hertil.

For at sikre en effektiv gennemfarelse og handhavelse af forordning (EU) 2017/2402
er det ngdvendigt at praecisere de kompetente myndigheders ansvar for at fare tilsyn
med overholdelsen hos alle relevante parter, der er involveret i en securitisering. De
kompetente myndigheder bgr fare tilsyn med adfeerden hos de eksponeringsleverende
institutter, organiserende institutter, oprindelige langivere og SSPE'er. Dette omfatter
kontrol af, hvorvidt de enkelte securitiseringstransaktioner opfylder de gaeldende krav
i henhold til denne forordning.

For at styrke overholdelsen og @ge effektiviteten af forordning (EU) 2017/2402 bgr
anvendelsesomradet for sanktionshefgjelser i henhold til neevnte forordnings artikel 32
udvides til udtrykkeligt at omfatte overtraedelser af due diligence-forpligtelser.
Institutionelle investorer spiller en central rolle med hensyn til at sikre
securitiseringsmarkedets soliditet og gennemsigtighed ved at udvise passende rettidig
omhu fgr og under deres eksponeringer. For at sikre konsekvent handhavelse i hele
Unionen af disse due diligence-krav bgr det preeciseres, at manglende overholdelse af
disse krav vil resultere i afhjeelpende foranstaltninger og administrative sanktioner fra
de kompetente myndigheders side.

Fremme af tilsynsmaessig konvergens er afggrende for, at securitiseringsmarkedet —
som samler en bred vifte af gkonomiske aktgrer, der ofte er baseret i forskellige
jurisdiktioner, selv for den samme transaktion — kan fungere korrekt og
videreudvikles. Inddragelsen af flere kompetente myndigheder kombineret med
beslutningsprocessens nuvaerende kompleksitet understreger behovet for at styrke
koordineringen af tilsynet. Forenkling og styrkelse af de eksisterende rammer for
tilsynskoordinering bgr, hvor det er muligt, stgtte det bredere mal om forenkling af
regulering og tilsyn. Der kan opnas stgrre konvergens ved en mere effektiv og
virkningsfuld anvendelse af de eksisterende befgjelser, der er tildelt ESA'erne og de
kompetente myndigheder. Dette resultat ber ogsa understettes ved at give en mere
fremtraedende rolle til EBA, som bgr patage sig permanent forvaltning af spargsmal
vedrgrende tilsynskoordinering for securitiseringsmarkedet i Unionen.

Det Falles Udvalg af Europaiske Tilsynsmyndigheders securitiseringsudvalg, der
bestar af kompetente markeds- og tilsynsmyndigheder, ber fokusere pa spargsmal, der
hidrerer fra tilsyn, og ber lette og fremme tilsynsmassig konvergens gennem fzlles
tilsynspraksis. Det nuverende mandat for Det Felles Udvalg af Europaiske
Tilsynsmyndigheders securitiseringsudvalg bgr revideres for at legge veegt pa
tilsynsmaessig konvergens og arbejde i forbindelse med artikel 44 i denne forordning.
Det Felles Udvalg af Europziske Tilsynsmyndigheders securitiseringsudvalg kan
mgdes i forskellige formater eller nedseette undergrupper til specifikke opgaver
afhengigt af de spergsmal, der skal droftes. EBA bgr permanent varetage
sekretariatsfunktionen og udpege en nastformand for Det Felles Udvalg af
Europzeiske  Tilsynsmyndigheders  securitiseringsudvalg, der fungerer som
stedfortraeder for og statter formanden i udevelsen af dennes hverv. Hvis formanden
ikke er til stede, ber nastformanden udfgre formandens opgaver, herunder i
situationer, hvor der ikke er valgt en formand. Reprasentanter for dette organ fra
deltagende kompetente markeds- og tilsynsmyndigheder ber have et passende niveau
af viden om og erfaring med de spgrgsmal, der draftes. Regelmassig overvagning af
markedssituationen og evaluering af rammerne for tilsynsmaessig securitisering i
Unionen gennem overvagningsrapporter, udvikling af retningslinjer og regelmassige
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peerevalueringer vil yderligere styrke tilsynsrammen og fremme bedste
(tilsynsmaessig) praksis.

Da securitiseringsaktiviteten i Unionen primeert er koncentreret i banksektoren, er det
hensigtsmaessigt, at EBA patager sig rollen som permanent forvalter i Det Felles
Udvalg af Europaiske Tilsynsmyndigheders securitiseringsudvalg. EBA ber i
udgvelsen af sin permanente rolle i Det Felles Udvalg af Europeaiske
Tilsynsmyndigheders securitiseringsudvalg leegge serlig veegt pd at naere sterke
samarbejdsrelationer med Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
(ESMA) og Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA) og tage behgrigt hensyn til deres
sektorspecifikke perspektiver. Det bgr forventes, at en sadan styrket
tilsynskoordinering vil resultere i et mere robust og konsekvent tilsyn med
securitiseringsmarkedet i Unionen. I denne egenskab bgr EBA ogsa lede arbejdet med
at udvikle de oplysningsskemaer, der er omhandlet i artikel 7 i denne forordning. Dette
vil veere afggrende for at forberede markedet pa den forventede veekst og udvikle
tilsynskapaciteten og -beredskabet til at stgtte denne udvidelse. Tildelingen af en
forvaltningsrolle til EBA i denne tilsynskapacitet er i overensstemmelse med den
strategiske vision om et effektivt og forenklet lovgivningsmaessigt landskab.

| tilfeelde af greenseoverskridende securitiseringer vil udpegelsen af en ledende
tilsynsmyndighed stramline tilsynet med overholdelsen af forordning (EU) 2017/2402
og sikre konsekvens og bedre koordinering mellem de forskellige kompetente
myndigheder. Den ledende tilsynsmyndighed bgr udpeges blandt de kompetente
myndigheder for de enheder, der er involveret i transaktionen, hvor afggrelsen treeffes
af de bergrte kompetente myndigheder. | tilfelde af uenighed ber spgrgsmalet
behandles i Det Felless Udvalg af Europaziske Tilsynsmyndigheders
securitiseringsudvalg. Nar en ny transaktion involverer enheder, der er underlagt tilsyn
af de samme kompetente myndigheder, kan den tidligere udpegede ledende
tilsynsmyndighed beholde denne rolle.

Det er vigtigt at sikre, at de lovgivningsmaessige rammer for securitiseringer forbliver
effektive og tilpasser sig det udviklende finansielle landskab. Kommissionen bar
derfor foretage en omfattende gennemgang af denne forordnings virkning og funktion
inden for fem ar efter dens vedtagelse med searlig veegt pa dens indflydelse pa
securitiseringsmarkedet og dens bredere gkonomiske konsekvenser. Denne revision
ber have fokus pa kritiske aspekter, herunder markedsdynamikken, adgangen til
kredit, navnlig for SMV'er, investeringer og de finansielle institutioners indbyrdes
forbundethed, som er afgagrende for at opretholde stabiliteten i den finansielle sektor.
Ved at kombinere viden fra de rapporter, der er omhandlet i artikel 44 i forordning
(EU) 2017/2402, samt yderligere analyser bgr Kommissionen fastsla, om der er behov
for lovgivningsmassige ajourfaringer for at beskytte den rolle, som forordning (EU)
2017/2402 spiller med hensyn til at statte en modstandsdygtig og dynamisk gkonomi i
Den Europaiske Union.

Malene for denne forordning kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne
I betragtning af, at securitiseringsmarkederne fungerer globalt, og at der bar sikres lige
konkurrencevilkar pa det indre marked for alle institutionelle investorer og enheder,
der er involveret i securitisering, men pa grund af deres omfang og virkninger kan de
bedre nds pa EU-plan. Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i
overensstemmelse med naerhedsprincippet, jf. artikel 5 traktaten om Den Europaiske
Union. | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. naevnte artikel, gar
denne forordning ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na disse mal.
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Forordning (EU) 2017/2402 bear derfor andres i overensstemmelse hermed. —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Zndring af forordning (EU) 2017/2402

| forordning (EU) 2017/2402 foretages falgende &ndringer

1)

2)

3)

Artikel 1, stk. 2, affattes saledes:

"Denne forordning finder anvendelse pa institutionelle investorer samt
eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter, oprindelige langivere,
administrationsselskaber og securitiseringsenheder med sarligt formal."

| artikel 2 tilfgjes folgende nr. 32) og 33):

"32) “offentlig securitisering”™: en securitisering, der opfylder et af fglgende
Kriterier:

a)  Der skal udarbejdes et prospekt for den pagaldende securitisering i
henhold til artikel 3 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2017/1129%.

b)  Securitiseringen  markedsfares med obligationer, der udger
securitiseringspositioner, som er optaget til handel pd en EU-
markedsplads som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 24), i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU.

c)  Securitiseringen markedsferes til investorer, og vilkarene og
betingelserne er ikke forhandlingsbare mellem parterne.

33) "privat securitisering": en securitisering, der ikke opfylder nogen af kriterierne
inr.32)."

Artikel 5 &ndres saledes:
a)  Stk. 1 andres saledes:
i)  Litrac) udgar.
ii) Litrae) og f) affattes séledes:

"e) det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller den
SSPE, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 7, stk. 2, safremt
det pagaeldende institut eller den pagaldende enhed er etableret i et
tredjeland, har stillet de oplysninger, der kraeves i henhold til artikel 7,
stk. 1, til radighed i overensstemmelse med den hyppighed og de
bestemmelser, der er fastsat i nevnte stykke
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Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret
marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/1129/0j).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (omarbejdning) (EUT L
173 af 12.6.2014, s. 349, ELLI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j)."
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4)

f)  det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller den
oprindelige langiver, safremt instituttet eller langiveren er etableret i et
tredjeland, i forbindelse med misligholdte eksponeringer har anvendt
solide standarder for udveaelgelse og prissatning af eksponeringerne.”

b)  Stk. 3 @ndres saledes:
i)  Litra b) affattes saledes:

"b) alle de strukturelle karakteristika ved securitiseringen, som i vasentlig
grad kan pavirke udviklingen i securitiseringspositionen".

ii) Litrac) udgar.

c)  Stk. 4 andres saledes:
i)  Litrad), andet afsnit, udgar.
i)  Faglgende tilfgjes som litra g):

"g) dokumentere due diligence-vurderingen og -kontrollen inden for en
rimelig frist, som under ingen omstendigheder ma overstige 15
kalenderdage efter investeringen, i tilfelde af investeringer pa det
sekundere marked."

d) Felgende indsettes som stk. 4a og 4b

"4a. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa institutionelle investorer, der besidder en
securitiseringsposition, hvis en sadan securitiseringsposition er garanteret af en
multilateral udviklingsbank, der er opfart i artikel 117, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 575/2013.

Med henblik pa farste afsnit skal garantien opfylde betingelserne i artikel 213 og
215 i forordning (EU) nr. 575/2013.

4b. Stk. 1 og 4 finder ikke anvendelse pa institutionelle investorer, der besidder
en securitiseringsposition, hvor first loss-tranchen, der udger mindst 15 % af de
securitiserede eksponeringers nominelle verdi, enten besiddes eller garanteres af
Unionen eller af nationale erhvervsfremmende banker eller institutter som
defineret i artikel 2, nr. 3), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2015/1017."

e)  Stk. 5 affattes saledes:

"5. Med forbehold af denne artikels stk. 1-4 kan den delegerende institutionelle
investor, hvis en institutionel investor har bemyndiget en anden institutionel
investor til at treeffe afgerelser om investeringsforvaltningen, som kan eksponere
den mod en securitisering, paleegge den delegerede institutionelle investor at
opfylde sine forpligtelser i henhold til denne artikel for sd vidt angar en
eksponering mod en securitisering, som felger af disse afgarelser. Den
delegerende institutionelle investors ansvar i henhold til denne artikel bergres ikke
af, at den institutionelle investor har delegerede funktioner.”

Artikel 6 ndres saledes:
a) |stk. 5 tilfgjes litra f):
"f) Unionen."
b)  Som stk. 5a indsettes falgende:
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"ba. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis first loss-tranchen, der udger mindst 15 %
af de securitiserede eksponeringers nominelle verdi, enten besiddes eller
garanteres af en af de enheder, der er anfart i stk. 5, litra a)-f)."

5) Artikel 7 ndres saledes:
a)  Stk. 1, fjerde afsnit, affattes saledes:

"I tilfelde af et ABCP eller en securitisering af meget granulere puljer af
kortfristede eksponeringer stilles de oplysninger, der er beskrevet i farste afsnit,
litra a), litra c), nr. ii), og litra e), nr. i), til radighed i aggregeret form for
indehaverne af securitiseringspositioner og, efter anmodning, potentielle
investorer."

b)  Stk. 2, tredje afsnit, affattes saledes:

"Private securitiseringer skal veere underlagt en serskilt indberetningsramme, der
anerkender deres unikke karakteristika, som adskiller sig fra offentlig
securitisering, i et dedikeret og forenklet indberetningsskema. Dette dedikerede og
forenklede indberetningsskema skal sikre, at vaesentlige oplysninger, der er
relevante for de nationale kompetente myndigheder, indberettes pa passende vis,
uden at det fulde omfang af de indberetningsforpligtelser, der geelder for
offentlige securitiseringer, paleegges. Private securitiseringer skal opfylde deres
forpligtelser i henhold til dette afsnit fra [den dato, der er fastsat i det fjerde afsnit
I denne artikels stk. 3 og 4]."

c)  Stk. 3 affattes saledes:

"3. ESA'erne udarbejder gennem Det Felles Udvalg af Europeiske
Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA og i tet samarbejde med ESMA og
EIOPA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU)
nr. 1095/2010 med henblik pa at precisere de oplysninger, som det
eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og SSPE'en skal
fremlaegge for at overholde stk. 1, forste afsnit, litra a) og €), og stk. 2, under
hensyntagen til:

a)  oplysningernes nytteveerdi for indehaveren af securitiseringspositionen og
for tilsynsmyndighederne

b)  hvorvidt securitiseringen er offentlig eller privat
¢) hvorvidt securitiseringspositionen er af kortfristet karakter

d) i tilfelde af en ABCP-transaktion, om denne transaktion stgttes fuldt ud af
et organiserende institut.

ESA'erne  forelegger gennem Det Felles Udvalg af Europziske
Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA og i tet samarbejde med ESMA og
EIOPA disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest [seks maneder efter datoen for denne &ndringsforordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere narveaerende forordning ved at
vedtage de i dette stykke omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU)
nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010.

12



De reguleringsmaessige tekniske standarder skal treede i kraft [12 maneder] efter
Kommissionens vedtagelse.

Mindst hvert tredje ar fra datoen for Kommissionens vedtagelse af dem vurderer
ESA'erne gennem Det Felles Udvalg af Europziske Tilsynsmyndigheder de
reguleringsmaessige tekniske standarder for at fastsla deres fortsatte relevans og
ngjagtighed for at sikre, at de fortsat er effektive, ajourfgrte og i
overensstemmelse med markedspraksis og -behov. ESA'erne underretter gennem
Det Fealles Udvalg af Europaiske Tilsynsmyndigheder Kommissionen om
resultaterne af vurderingen.”

d)  Stk. 4 affattes saledes:

"4. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af de oplysninger, der skal
specificeres i overensstemmelse med stk. 3, udarbejder ESA'erne gennem Det
Feelles Udvalg af Europeeiske Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA og i teet
samarbejde med ESMA og EIOPA udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010, der preeciserer formatet heraf ved
hjeelp af standardiserede modeller.

ESA'erne forelegger gennem Det Felles Udvalg af Europeiske
Tilsynsmyndigheder disse udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder
for Kommissionen senest [seks maneder efter datoen for denne
endringsforordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de gennemfarelsesmaessige
tekniske standarder, der er omhandlet i dette stykke i overensstemmelse med
artikel 15 i1 forordning (EU) nr.1093/2010, (EU) nr.1094/2010 og (EU)
nr. 1095/2010.

De gennemfarelsesmassige tekniske standarder treeder i kraft [12 maneder] efter
Kommissionens vedtagelse.

Mindst hvert tredje ar fra datoen for Kommissionens vedtagelse af dem vurderer
ESA'erne gennem Det Felles Udvalg af Europeziske Tilsynsmyndigheder de
gennemfarelsesmassige og reguleringsmassige tekniske standarder for at fastsla
deres fortsatte relevans og ngjagtighed for at sikre, at de fortsat er effektive,
ajourfarte og i overensstemmelse med markedspraksis og -behov. ESA'erne
underretter gennem Det Felles Udvalg af Europaiske Tilsynsmyndigheder
Kommissionen om resultaterne af denne vurdering."

6) Artikel 10 &ndres saledes:
a)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. Securitiseringsregistre skal med henblik pa artikel 7 registreres hos ESMA
pa de betingelser og efter den procedure, der er fastsat i naerveerende artikel."

b)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. For at veere berettiget til at blive registreret i henhold til denne artikel skal et
securitiseringsregister vaere en juridisk person, der er etableret i Unionen, anvende
procedurer til at kontrollere, at de oplysninger, der er gjort tilgeengelige for det i
henhold til denne forordnings artikel 7, stk. 1, er fuldsteendige og konsistente og
opfylde kravene i artikel 78, artikel 79 og artikel 80, stk. 1-3, 5 og 6, i forordning
(EU) nr. 648/2012. Med henblik pa narvaerende artikel forstas henvisninger i
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7)

8)

artikel 78 og 80 i forordning (EU) nr. 648/2012 til naevnte forordnings artikel 9
som henvisninger til nerveerende forordnings artikel 7."

Artikel 17 @ndres séledes:

a)

"1.

Stk. 1 affattes saledes:

Med forbehold af artikel 7, stk. 2, indsamler og opbevarer det i artikel 10

omhandlede securitiseringsregister detaljerne vedrgrende securitiseringen. Det
giver alle falgende enheder direkte og gjeblikkelig adgang vederlagsfrit, sledes at
de kan opfylde deres respektive forpligtelser og mandater:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

9)

h)

i)

)

K)
b)

EBA
EIOPA
ESMA
ESRB

de relevante medlemmer af Det Europaiske System af Centralbanker
(ESCB), herunder Den Europziske Centralbank (ECB), i forbindelse med
udfarelsen af dens opgaver inden for en feelles tilsynsmekanisme i henhold
til forordning (EU) nr. 1024/2013

de relevante myndigheder, hvis respektive tilsynsmassige forpligtelser og
mandater omfatter transaktioner, markeder, deltagere og aktiver, som falder
ind under narvaerende forordnings anvendelsesomrade

de afviklingsmyndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 3 i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU3!

Den Falles Afviklingsinstans, der er oprettet ved Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 806/2014%

de myndigheder, der er omhandlet i artikel 29 i naervarende forordning
Kommissionen efter anmodning
i tilfeelde af offentlige securitiseringer, investorer og potentielle investorer.”

Stk. 2, litra a), udgar.

Avrtikel 20 @ndres saledes:

a)

I stk. 8 tilfgjes falgende afsnit:

"En pulje af underliggende eksponeringer anses for at veere i overensstemmelse
med farste afsnit, hvis mindst 70 % af eksponeringerne i puljen ved indgaelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er."

b)

Stk. 11, litra a), nr. ii), affattes saledes:

31

32

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for genopretning
og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 82/891/E@F
og Europa-Parlamentets og RAadets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr.
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en
ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af
en falles afviklingsmekanisme og en falles afviklingsfond og om &ndring af forordning (EU)
nr. 1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/806/0j).
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9)

10)

11)

"ii) de oplysninger, som det eksponeringsleverende institut, det organiserende
institut og SSPE'en har gjort tilgeengelige, udtrykkeligt fastsetter andelen af
omlagte underliggende eksponeringer, tidspunktet for og detaljerne i
omleegningen samt deres udvikling efter datoen for omlaegningen."

Artikel 22 a&ndres séaledes:
a) | stk. 4 affattes forste afsnit saledes:

"| tilfeelde af en securitisering, hvor de underliggende eksponeringer er boliglan,
billan eller billeasingaftaler, skal det eksponeringsleverende institut og det
organiserende institut offentliggere de tilgengelige oplysninger om
miljepraestationer for de aktiver, der finansieres via sadanne boliglan, billan eller
billeasingaftaler.”

b)  Stk. 5 affattes saledes:

"5. Det eksponeringsleverende institut og det organiserende institut er
ansvarlige for overholdelse af narveerende forordnings artikel 7. | tilfeelde af en
offentlig securitisering stilles de oplysninger, der kreeves i henhold til artikel 7,
stk. 1, farste afsnit, litra a), til radighed for potentielle investorer forud for
prisfastsaettelsen efter anmodning. I tilfeelde af en offentlig securitisering stilles de
oplysninger, der kreeves i henhold til artikel 7, stk. 1, farste afsnit, litra b)-d), til
radighed forud for prisfastsettelsen, i det mindste i udkast eller forelgbig form.
Det endelige dokument skal geres tilgeengeligt for investorerne senest 15 dage
efter transaktionens afslutning.”

Artikel 24 @&ndres saledes:
a)  Stk.9, litraa), nr. ii), affattes saledes:

"ii) de oplysninger, som det eksponeringsleverende institut, det organiserende
institut og SSPE'en har gjort tilgeengelige, udtrykkeligt fastsetter andelen af
omlagte underliggende eksponeringer, tidspunktet for og detaljerne i
omlagningen samt deres udvikling efter datoen for omlagningen.”

b)  Istk. 15 indsattes fglgende afsnit:

"En pulje af underliggende eksponeringer anses for at veere i overensstemmelse
med farste afsnit, hvis mindst 70 % af eksponeringerne i puljen ved indgaelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er."

Artikel 26b a&ndres saledes:
a) |stk. 7, fjerde afsnit, tilfgjes falgende som litra e) og f):

"e) har veret genstand for Unionens restriktive foranstaltninger eller
dokumenteret svigagtig praksis

f)  har veeret genstand for &ndringer i den nationale retlige ramme, der ville
pavirke handhavelsen af fordringerne pa de underliggende eksponeringer."

b) Istk. 8 tilfgjes falgende afsnit:

"En pulje af underliggende eksponeringer anses for at vere i overensstemmelse
med farste afsnit, hvis mindst 70 % af eksponeringerne i puljen ved indgaelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er."

c) Stk.11, litraa), nr. ii), affattes saledes:
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12)

13)

"ii) de oplysninger, som det eksponeringsleverende institut, det organiserende
institut og SSPE'en har gjort tilgeengelige, udtrykkeligt fastsetter andelen af
omlagte underliggende eksponeringer, tidspunktet for og detaljerne i
omlaegningen samt deres udvikling efter datoen for omlaegningen.”

| artikel 26¢, stk. 5, affattes ottende afsnit séledes:

"Hvis en kreditbegivenhed som omhandlet i artikel 26e er indtruffet i forbindelse
med underliggende eksponeringer, og geeldsomlagningen for disse eksponeringer
ikke er afsluttet, skal det kreditrisikoafdeekningsbelgb, der er tilbage pa enhver
betalingsdato, plus verdien af eventuelle tilbageholdte trancher, der rangerer efter
de trancher, der er omfattet af kreditrisikoafdeekningen, og som er tilbage pa
enhver betalingsdato, mindst svare til den udestdende nominale vardi af disse
underliggende eksponeringer, minus veerdien af eventuelle mellemliggende
betalinger foretaget i relation til de pagealdende underliggende eksponeringer."

Artikel 26e @ndres saledes:

a)

b)

Stk. 3, tredje afsnit, affattes saledes:

"De kreditrisikoafdekningspraemier, der skal betales i henhold til aftalen om
kreditrisikoafdaekning, struktureres som betinget af tranchens udestaende stgrrelse
og kreditrisikoen ved den afdaekkede tranche. Med henblik herpa ma aftalen om
kreditrisikoafdeekning ikke foreskrive garanterede praemier, forudgaende
preemiebetalinger, rabatordninger eller andre mekanismer, der kan forhindre eller
begreense den faktiske fordeling af tab til investorerne eller tilbagefare en del af de
betalte preemier til det eksponeringsleverende institut efter transaktionens udlgb."

Stk. 7, litra d), affattes saledes:

"d) for eksponeringsleverende institutter, der ikke anvender IRB-metoden, jf.
artikel 143 i forordning (EU) nr. 575/2013:

) Det samlede forpligtede belgb pr. ar ma ikke veare hgjere end
portefaljens forventede tab over ét ar for det pageeldende ar.

i) Beregningen af det forventede tab over ét ar for den underliggende
portefalje skal vaere klart fastlagt i transaktionsdokumentationen."

Stk. 8 @ndres saledes:
) Falgende indsaettes som litra aa):

"aa) en garanti, der opfylder kravene i tredje del, afsnit Il, kapitel 4, i
forordning (EU) nr. 575/2013, hvorved kreditrisikoen overfares til et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der opfylder alle fglgende
Kriterier:

i)  Selskabet anvender en intern model, der er godkendt i
overensstemmelse med artikel 112 og 113 i direktiv
2009/138/EF, til beregning af kapitalkrav for sadanne garantier.

i) Selskabet opfylder sit  solvenskapitalkrav  og  sit
minimumskapitalkrav, jf. henholdsvis artikel 100 og 128 i
direktiv 2009/138/EF, og er klassificeret som kreditkvalitetstrin
3 eller bedre.

iii)  Selskabet driver faktisk virksomhed inden for mindst to
skadesforsikringsklasser, jf. bilag I til direktiv 2009/138/EF.
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iv) De aktiver, der forvaltes af  forsikrings- eller
genforsikringsselskabet, overstiger 20 milliarder EUR."

ii)  Litra c) affattes saledes:

"c) en anden kreditrisikoafdaekning, som ikke er omhandlet i dette
stykkes litra a), aa) og b) i form af en garanti, et kreditderivat
eller en credit linked note, der opfylder kravene i artikel 249 i
forordning (EU) nr.575/2013, forudsat at investorens
forpligtelser er sikret ved sikkerhedsstillelse, der opfylder
kravene i stk. 9 og 10 i nervaerende artikel."

| artikel 28, stk. 1, farste afsnit, affattes indledningen saledes:

En tredjepart som omhandlet i artikel 27, stk. 2, skal tilses af den kompetente
myndighed og have tilladelse til at vurdere securitiseringers overholdelse af STS-
kriterierne i artikel 19-22, 23-26 og 26a-26e. Den kompetente myndighed skal
give tilladelsen, hvis falgende betingelser er opfyldt:

Artikel 29 a&ndres séaledes:
a)  Felgende indsattes som stk. 4a:

"4a. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter og SSPE'er i
overensstemmelse med direktiv 2013/36/EU, herunder ECB med hensyn til
specifikke opgaver, som den tilleegges ved forordning (EU) nr. 1024/2013, ferer
tilsyn med eksponeringsleverende institutters, organiserende institutters og
SSPE'ers overholdelse af de forpligtelser, der er fastsat i nerveerende forordnings
artikel 18-27."

b)  Stk. 5, farste punktum, affattes saledes:

"For enheder, der er underlagt tilsyn af andre kompetente myndigheder end dem,
der er omhandlet i stk. 4a, udpeger medlemsstaterne en eller flere kompetente
myndigheder til at fere tilsyn med, at eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er overholder artikel 18-27, og at tredjeparter
overholder artikel 28."

Artikel 30 a&ndres saledes:
a)  Felgende indsaettes som stk. 1a:

"la. Den kompetente myndighed skal fare tilsyn med, at eksponeringsleverende
institutter, organiserende institutter, SSPE'er og oprindelige langivere overholder
denne forordning i overensstemmelse med artikel 29."

b)  Stk.5 udgar.
| artikel 32, stk. 1, farste afsnit, tilfgjes falgende litra i):

"I)  en institutionel investor, bortset fra det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den oprindelige langiver, ikke har opfyldt kravene i
artikel 5."

Anrtikel 36 @ndres séledes:
a)  Stk. 2 udgar.
b)  Stk. 3 affattes saledes:
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"Der nedseettes et serligt securitiseringsunderudvalg inden for rammerne af Det
Feelles Udvalg af Europeeiske Tilsynsmyndigheder, inden for hvilket de
kompetente myndigheder skal samarbejde tet med hinanden for at udfere deres
opgaver i henhold til artikel 30-34. Securitiseringsunderudvalget ledes af EBA i
samarbejde med ESMA og EIOPA. EBA skal varetage sekretariatsfunktionen og
udpege en neestformand for securitiseringsunderudvalget pa permanent basis.
Securitiseringsunderudvalget fremmer tilsynsmaessig konvergens for at sikre
feelles tilsynspraksis. Medlemmerne af securitiseringsunderudvalget under EBA's
ledelse koordinerer ngje deres tilsynsforanstaltninger med henblik pa at
identificere og afhjeelpe overtraedelser af denne forordning, udvikle og fremme
bedste praksis, lette samarbejdet, fremme konsekvent anvendelse af lovgivningen
og tilvejebringe tveerjuridiske wvurderinger 1 tilfelde af uenighed.
Securitiseringsunderudvalget overvager regelmaessigt markedssituationen og
anvendelsen af denne forordning."

c) Felgende indsettes som stk. 3a og 3b

"3a. Det i stk. 3 omhandlede securitiseringsunderudvalg udarbejder senest [12
maneder efter vedtagelsen] retningslinjer for fastleeggelse af felles
tilsynsprocedurer.

3b. Efter underretningen af de kompetente myndigheder i henhold til artikel 7,
stk. 1, udpeger de kompetente myndigheder for selgerenhederne i transaktionen
en ledende tilsynsmyndighed til at koordinere foranstaltninger og undga forskelle
i anvendelsen af denne forordning pa transaktioner, der involverer selgerenheder,
som henhgrer under ansvarsomradet for de kompetente myndigheder fra mere end
én medlemsstat. En kompetent myndighed kan delegere udgvelsen af nogle af
eller alle de opgaver og befgjelser, der er omhandlet i denne forordning, til den
ledende tilsynsmyndighed. Hvis de kompetente myndigheder for selgerenhederne
ikke nar til enighed om udnavnelsen af den ledende tilsynsmyndighed, udpeger
securitiseringsunderudvalget, der er nedsat i henhold til stk. 3, den ledende
tilsynsmyndighed."

d)  Stk. 6, farste og andet afsnit, affattes saledes

"Efter modtagelse af de i stk. 4 omhandlede oplysninger tager den kompetente
myndighed for den enhed, der er mistenkt for en overtreedelse, inden for 15
arbejdsdage ethvert ngdvendigt skridt til afhjelpning af den konstaterede
overtreedelse og underretter de gvrige involverede kompetente myndigheder,
serlig de kompetente myndigheder for det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en samt for indehaveren af en
securitiseringsposition, hvis denne indehaver kendes. En kompetent myndighed,
der er uenig med en anden kompetent myndighed for sa vidt angar
fremgangsmade eller indhold i dennes tiltag eller mangel pa tiltag, skal uden
ungdig forsinkelse underrette alle andre involverede kompetente myndigheder om
sin uenighed. Hvis uenigheden ikke er lgst senest tre maneder fra den dato, hvor
alle de involverede kompetente myndigheder er blevet underrettet, henvises sagen
til EBA i overensstemmelse med artikel 19 og, nar det er relevant, artikel 20 i
forordning (EU) nr. 1093/2010. Forligsperioden, som der henvises til i artikel 19,
stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010, er én maned.

Hvis de bergrte kompetente myndigheder ikke nar til enighed inden for
forligsfasen, jf. farste afsnit, treeffer EBA afgarelsen omhandlet i artikel 19, stk. 3,
i forordning (EU) nr. 1093/2010 inden for en maned. | den procedure, der er
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19)

20)

fastsat i naerveerende artikel, anses en securitisering, der er opfart pa den liste, der
fares af ESMA i henhold til naervaerende forordnings artikel 27, fortsat for at veere
STS i henhold til nervaerende forordnings kapitel 4 og beholdes pa denne liste."

e)  Stk. 7 affattes saledes:

"7. Tre ar efter denne forordnings anvendelsesdato og derefter hvert tredje ar
foretager EBA i samarbejde med ESMA og EIOPA en peerevaluering i
overensstemmelse med artikel 30 i forordning (EU) nr. 1093/2010 om
gennemfarelsen af de tilsynsbefgjelser, der er omhandlet i nerveerende
forordnings artikel 30."

f)  Stk. 8 udgar.
Artikel 44 @&ndres séaledes:
a)  Farste afsnit, litra e), affattes saledes:

"e) securitiseringens bidrag til finansiering af EU-virksomheder og til
gkonomien i Unionen."

b)  Andet afsnit udgar.
Artikel 46 affattes saledes

Artikel 46

Gennemgang
Senest den .. [Publikationskontoret: Indsaet venligst datoen: fem ar efter
ikrafttreedelsesdatoen] foreleegger Kommissionen en rapport for Europa-Parlamentet og
Radet om anvendelsen af denne forordning, i givet fald ledsaget af et

lovgivningsforslag.

Rapporten skal navnlig tage resultaterne i de rapporter, der er omhandlet i artikel 44, i
betragtning, og indeholde en vurdering af:

a) denne forordnings virkninger for funktionen og udviklingen af markedet for
securitiseringer i Unionen

b)  securitiseringens bidrag til:

) finansiering af EU's virksomheder og gkonomi, navnlig med hensyn til
SMV'ers adgang til kredit og investeringer

i) den indbyrdes forbundethed mellem finansielle institutioner og stabiliteten i
den finansielle sektor.

c) om der inden for STS-securitiseringer kan indferes en a&kvivalensordning for
eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter og SSPE'er fra
tredjelande, herunder i forbindelse med krav om rettidig omhu, under hensyntagen
til den internationale udvikling pa securitiseringsomradet, navnlig initiativer om
simple, transparente og sammenlignelige securitiseringer

d) gennemfarelsen af kravene fastsat i artikel 22, stk. 4, og artikel 26d, stk. 4, og om
de krav kan udvides til at omfatte securitiseringer, nar de underliggende
eksponeringer ikke er boliglan eller billan eller billeasingaftaler, med henblik pa
at mainstreame oplysningskrav om miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige
faktorer.
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Artikel 2
Ikrafttreeden

Denne forordning treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeaiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfeerdiget i Strasbourg, den [...].

P& Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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1.2.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

FORSLAGETS/INITIATIVETS RAMME
Forslagets/initiativets betegnelse

Europa-Parlamentets og Radets forordning om andring af Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en europaeisk ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering.

Bergrt(e) politikomrade(r)

Politikomrade: Finansiel stabilitet, finansielle tjenesteydelser 0g
kapitalmarkedsunionen

Aktivitet: Finansielle markeder:

Mal
Generelt/generelle mal

Dette initiativ er et af komponenterne i opsparings- og investeringsunionen. Forslaget
har til formal at

1) genoplive et securitiseringsmarked, som vil forbedre finansieringen af EU's
gkonomi

2) finde en bedre balance mellem sikkerhed og markedsudvikling.

Malet er at skabe betingelser og rammer for starre langivning til realgkonomien. Et
velfungerende securitiseringsmarked vil tilskynde bankerne til at veere mere aktive
pa markedet og i sidste ende ogsa fa dem til at lane mere ud til gkonomien.

Specifikt/specifikke mal

Dette forslag har falgende mal:

1) reducere hgje driftsomkostninger for udstedere og investorer i balance med solide
og forholdsmaessige standarder for gennemsigtighed, investorbeskyttelse og tilsyn

2) fjerne lovgivningsmaessige hindringer, der ger det muligt for markedet at udvikle
sig pa en mere baredygtig og modstandsdygtig made

3) bidrage til Kommissionens indsats for at mindske den reguleringsmaessige byrde
for markedsdeltagerne.

Securitisering kan blive et vigtigt middel til at diversificere finansieringskilderne og
fordele risici mere effektivt i EU's finansielle system Dette vil give mulighed for en
bredere fordeling af risikoen i den finansielle sektor og bidrage til at frigere
bankernes statuskonti for at give mulighed for yderligere langivning til de forskellige
kategorier af erhvervsdrivende (f.eks. ikke-finansielle virksomheder, sma og
mellemstore virksomheder, enkeltpersoner) Generelt kan det gge det finansielle
systems effektivitet og give yderligere investeringsmuligheder Securitisering kan sla
bro mellem banker og kapitalmarkeder med en indirekte fordel for virksomheder og
borgere (f.eks. gennem billigere lan, realkreditlan og kreditkort)

Forventet/forventede resultat(er) og virkning(er)

Angiv, hvilke virkninger forslaget/initiativet forventes at fa for modtagerne/malgrupperne.
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1.3.4.

1.4.

1.5.
1.5.1.

De foreslaede andringer vil puste nyt liv i securitiseringsmarkedet og gare det muligt
for securitisering at spille en rolle i wudviklingen af opsparings- og
investeringsunionen og mindske byrden og overholdelsesomkostningerne for
udstedere og investorer. Ved at imgdega de hgje driftsomkostninger, der har afholdt
banker og forsikringsselskaber fra at deltage i EU's securitiseringsmarked, vil de
foreslaede @ndringer bidrage til Kommissionens bestraebelser pa at mindske den
reguleringsmaessige byrde for markedsdeltagerne og stimulere markedsudviklingen i
forbindelse med anvendelsen af securitisering. Samtidig vil de foreslaede andringer
fortsat sikre finansiel stabilitet og sikre et passende niveau af investor- og
forbrugerbeskyttelse.

Resultatindikatorer

Angiv indikatorerne til overvagning af fremskridt og resultater.

Falgende indikatorer vil blive anvendt til at overvage fremskridt og resultater:

Overvagning af omkostningerne ved at gennemfare due diligence for at investere i
securitiseringstransaktioner.

Overvagning af udstedelsesomkostninger som fglge af rapporteringskravene.
Sporing af antallet af securitiseringsudstedere og -investorer.

Forslaget/initiativet vedrarer
O en ny foranstaltning

O en ny foranstaltning som opfelgning pa et pilotprojekt/en forberedende
foranstaltning®

en forleengelse af en eksisterende foranstaltning

O en sammenlagning eller en omlaegning af en eller flere foranstaltninger til en
anden/en ny foranstaltning

Begrundelse for forslaget/initiativet

Behov, der skal opfyldes pa kort eller lang sigt, herunder en detaljeret tidsplan for
iveerkseettelsen af initiativet

Forslaget indeholder en reekke forenklinger og forbedringer for at gge effektiviteten
pa securitiseringsmarkedet. Gennem malrettede justeringer og forenkling er disse
foranstaltninger i stand til at styrke markedets kapacitet, tiltreekke et bredere
investorgrundlag og tilskynde til gkonomisk veekst — samtidig med at der opretholdes
et modstandsdygtigt og gennemsigtigt finansielt gkosystem. ZAndringerne forventes
at styrke konkurrenceevnen og beredygtigheden i EU's securitiseringsramme 0g
skabe veekst for alle involverede interessenter.

En betydelig forenkling af due diligence-forpligtelserne for virksomheder og en mere
effektiv ramme for gennemsigtighed vil indebaere en stremlining af de processer,
som virksomhederne skal fglge for at sikre overholdelse. Ved at reducere disse
forpligtelser vil virksomhederne sta over for lavere overholdelsesomkostninger,
hvilket vil gere det muligt at afsatte flere ressourcer til kerneforretningsaktiviteter.

33

Jf. finansforordningens artikel 58, stk. 2, litra a) henholdsvis b).
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1.5.3.

1.5.4.
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Merveerdien af et EU-tiltag (f.eks. som falge af koordineringsfordele, retssikkerhed,
starre effekt eller komplementaritet). Ved "merveerdien af et EU-tiltag™ forstas her
mervardien af en indsats pa EU-plan i forhold til den veardi, som medlemsstaterne
ville have skabt enkeltvis

Begrundelse for en indsats pa EU-plan (forudgaende):

Securitiseringsprodukter er en del af EU's abne og integrerede kapitalmarkeder
Securitisering forbinder finansielle institutioner fra forskellige medlemsstater og
tredjelande De lan, der securitiseres, kommer som regel fra bankerne, mens
finansielle institutioner som f.eks. forsikringsselskaber og investeringsfonde
investerer i disse produkter, og dette pa tvers af de europaiske greenser

Securitisering er et redskab til at uddybe EU's kapitalmarkeder, diversificere deres
risikoprofil og frigere bankernes balancer til yderligere langivning til EU's
husholdninger og virksomheder for at gare EU's gkonomi mere konkurrencedygtig
0g modstandsdygtig.

Medlemsstaternes muligheder for at vedtage nationale foranstaltninger er
begraensede, da EU's eksisterende securitiseringsrammer allerede foreskriver et sat
harmoniserede regler pa EU-plan, og @ndringer pa nationalt plan ville veere i strid
med galdende EU-ret. De enkelte medlemsstaters indsats kan ikke alene na de mal,
der er skitseret ovenfor.

Forventet mervardi pd EU-plan (efterfalgende):

Forslaget har til formal at fjerne ungdige udstedelses- og investeringshindringer pa
EU's securitiseringsmarked og vil skabe lige vilkar pa det indre marked for alle
institutionelle investorer og enheder, der er involveret i securitisering.

Erfaringer fra tidligere foranstaltninger af lignende art

I den evaluering og konsekvensanalyse, der ledsager lovgivningsforslaget, har man
vurderet, hvordan den eksisterende ramme har fungeret, og udpeget nogle fa
mangler. Det overordnede mal om at genoplive et sikrere securitiseringsmarked, der
vil forbedre finansieringen af EU's gkonomi, svaekke forbindelsen mellem bankernes
nedgearingsbehov og kreditstramning pa kort sigt og skabe en mere afbalanceret og
stabil finansieringsstruktur i EU's gkonomi pa lang sigt, er kun delvist naet, fordi
initiativet, selv om securitiseringsmarkedet er sikrere, ikke har veeret tilstreekkeligt til
at genoplive markedet eller forbedre finansieringsmulighederne. De fleste af de
foranstaltninger, der blev indfert inden for rammerne, havde ferst og fremmest til
formal at afbgde potentielle risici i forbindelse med securitisering snarere end at
statte markedsudviklingen. Fremadrettet er malet at finde en bedre balance mellem
sikkerhed og markedsudvikling. Derfor fokuserer de fleste af de foresldede
endringer pa at videreudvikle EU's securitiseringsmarked ved at gagre rammen mere
forholdsmaessig.

Forenelighed med den flerarige finansielle ramme og mulige synergivirkninger med
andre relevante instrumenter

Initiativets mal er i overensstemmelse med en rekke andre EU-politikker og
igangvaerende initiativer, navnlig med de EU-politikker, der har til formal at skabe en
opsparings- og investeringsunion. | sin meddelelse fra marts 2025 om opsparings- og
investeringsunionen bebudede Europa-Kommissionen vedtagelsen af foranstaltninger
med fokus pa at forenkle due diligence og gennemsigtighed og dermed yderligere
styrke securitiseringsmarkedet.
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1.5.5.

Lovgivningsforslaget vil fortsat veere foreneligt med FFR med begraensede
budgetmaessige virkninger, da det indeholder bestemmelser om yderligere EU-bidrag
til Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed (EBA) som fglge af de yderligere to
arsveerk, som EBA vil modtage for at gennemfare flere af de opgaver, som
lovgiverne palaegger.

Synergier og muligheder for omfordeling blev undersggt, hvilket resulterede i en
fuldtidseekvivalent, som ville blive overfert fra ESMA til EBA for at afspejle
overfgrslen af en opgave mellem myndighederne. Den fuldtidsaekvivalent, der
overfgres fra ESMA, vil ikke have nogen vesentlige budgetmassige virkninger,
bortset fra en overfarsel inden for udgiftsomrade 1.

Samlet set vil forslaget gge EBA's bemyndigede personale med yderligere tre
fuldtidseekvivalenter under den fremtidige arlige budgetprocedure, herunder én
fuldtidsekvivalent overfert fra ESMA. EBA vil fortsat arbejde pa at maksimere
synergier og effektivitetsgevinster (bl.a. via IT-systemer) og ngje overvage den
ekstra arbejdsbyrde, der er forbundet med dette forslag, hvilket vil blive afspejlet i
det niveau af autoriseret personale, som myndigheden har anmodet om i den arlige
budgetprocedure.

Vurdering af de forskellige finansieringsmuligheder, der er til radighed, herunder
muligheden for omfordeling

Forskellige finansieringsmuligheder blev drogftet, herunder navnlig deekning af
omkostningerne gennem gebyrer og intern omfordeling. Gebyrmuligheden er
praktisk taget uigennemferlig, da gebyrer, der opkraeves af virksomheder, ikke vil
veere i stand til at deekke omkostningerne ved forslagene. En sadan tilgang vil ogsa
vaere vanskelig at begrunde, da de pataenkte foranstaltninger ikke er direkte knyttet til
tilsynsbefgjelser, men er en del af udviklingen af de lovgivningsmassige rammer.

Muligheden for omfordeling blev undersggt, hvilket resulterede i overfarsel af én
midlertidig ansat fra ESMA til EBA. Yderligere intern omfordeling inden for
ESA'erne er ikke en mulighed, da ESA'erne allerede har store problemer med at
gennemfgre deres reguleringsopgaver.
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1.7.

Varigheden af forslaget/initiativet og af dets finansielle virkninger
[] Begranset varighed
— O gzldende fra [DD/MM]AAAA til [DD/IMM]AAAA

— O finansielle virkninger fra AAAA til AAAA for forpligtelsesbevillinger og fra
AAAA til AAAA for betalingsbevillinger.

Ubegraenset varighed

— lveerksattelse med en indkeringsperiode fra 2027 til 2029

— derefter gennemfarelse i fuldt omfang.
Planlagt(e)budgetgennemfarelsesmetode(r)3*

O Direkte forvaltning ved Kommissionen

— [ i dens tjenestegrene, herunder ved dens personale i EU's delegationer

— [ i forvaltningsorganerne

[ Delt forvaltning i samarbejde med medlemsstaterne

Indirekte forvaltning ved at overdrage budgetgennemfarelsesopgaver til:
— [ tredjelande eller organer, som tredjelande har udpeget

— [ internationale organisationer og deres agenturer (angives narmere)

— [ Den Europeziske Investeringsbank og Den Europeaiske Investeringsfond
— de organer, der er omhandlet i finansforordningens artikel 70 og 71

— [ offentligretlige organer

— [ privatretlige organer, der har faet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver,
i det omfang de har faet stillet tilstreekkelige finansielle garantier

— [ privatretlige organer, undergivet lovgivningen i en medlemsstat, som har faet
overdraget gennemfgrelsen af et offentlig-privat partnerskab, og som har faet
stillet tilstreekkelige finansielle garantier

— [ organer eller personer, der har faet overdraget gennemfarelsen af specifikke
aktioner i den feelles udenrigs- og sikkerhedspolitik i henhold til afsnit V i
traktaten om Den Europaiske Union, og som er anfert i den relevante basisretsakt

— [-organer, der er etableret i en medlemsstat og undergivet lovgivningen i en
medlemsstat eller EU-lovgivningen, og som i overensstemmelse med
sektorspecifikke regler kan fa overdraget gennemfgrelsen af EU-midler eller
budgetgarantier, i det omfang de kontrolleres af offentligretlige organer eller af
privatretlige organer, der har faet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver, og
har faet stillet tilstreekkelige finansielle garantier i form af kontrolorganernes
solidariske haftelse eller @&kvivalente finansielle garantier, som for hver
foranstaltning kan begrenses til EU-stattens maksimale belab.

Bemarkninger

34

Forklaringer vedrgrende budgetgennemfarelsesmetoder og henvisninger til finansforordningen findes
pa webstedet BUDGpedia: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

FORVALTNINGSFORANSTALTNINGER
Bestemmelser om overvagning og rapportering

I overensstemmelse med allerede eksisterende standardordninger anvendt i
eksisterende agenturer udarbejder Den Europziske Banktilsynsmyndighed (EBA)
regelmaessige rapporter om sine aktiviteter (herunder intern rapportering til den
gverste ledelse, rapportering til organer og udarbejdelse af arsrapporten) og vil vare
underlagt revision af Revisionsretten og Kommissionens interne revisionstjeneste om
dens forbrug af ressourcer og resultater.

EBA-forordningen (EU) nr. 1093/2010 er underlagt regelmaessige revisioner.

Forvaltnings- og kontrolsystem(er)

Begrundelse for den/de foreslaede budgetgennemfarelsesmetode(r),
finansieringsmekanisme(r), betalingsvilkar og kontrolstrategi

De europeiske tilsynsmyndigheder for finansielle tjenesteydelser (EBA, EIOPA,
ESMA) er decentraliserede kontrolorganer i henhold til finansforordningens artikel
70.

Forvaltnings- og kontrolsystemerne for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed er
fastsat i kapitel V1 i forordning (EU) nr. 1093/2010 om oprettelse af den, kombineret
med den gezldende rammefinansforordning (EU) 2019/715 som godkendt af
myndigheden.

Myndigheden skal sikre, at de relevante standarder overholdes inden for alle omrader
af den interne kontrolramme og er underlagt revisioner af Kommissionens Interne
Revisionstjeneste. Dertil kommer, at Europa-Parlamentet hvert regnskabsar, efter
henstilling fra Radet, meddeler decharge til dette agentur for gennemfgrelsen af dets
budget.

Oplysninger om de konstaterede risici og det/de interne kontrolsystem(er), der
etableres for at afbgde dem

For sd vidt angar den retlige, skonomisk forsvarlige og effektive anvendelse af
bevillingerne til de foranstaltninger, der skal gennemfares af EBA i forbindelse med
dette forslag, medfarer dette initiativ ikke nye vaesentlige risici, som ikke allerede er
omfattet af eksisterende interne kontrolordninger.

Vurdering af og begrundelse for kontrolforanstaltningernes omkostningseffektivitet
(forholdet mellem kontrolomkostningerne og verdien af de forvaltede midler) samt
vurdering af den forventede risiko for fejl (ved betaling og ved afslutning)

Forvaltnings- og kontrolsystemerne er fastsat i forordning (EU) nr. 1093/2010, som
regulerer EBA's funktionsmade. Disse anses for at veere omkostningseffektive.
Initiativet vil ikke have nogen vasentlig indvirkning pa de omkostninger, der skal
deekkes af medlemsstaterne eller EBA ud fra denne synsvinkel. Virkningerne pa
risikoen for fejlprocenter forventes at veere meget lave.

GD FISMAs omkostninger til det overordnede tilsyn af en myndighed som EBA er
historisk set blevet anslaet til 0,5 % af de arlige bidrag, der er betalt til det. Sddanne
omkostninger omfatter f.eks., men ikke udelukkende, omkostninger i forbindelse
med vurderingen af den arlige programmering og det arlige budget, deltagelse af
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2.3.

repraesentanter for GD FISMA i bestyrelser, tilsynsrad og dertil knyttet forberedende
arbejde.

Foranstaltninger til forebyggelse af svig og uregelmaessigheder

Med henblik pa bekaempelse af svig, bestikkelse og anden ulovlig aktivitet finder
bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1073/1999 af
25. maj 1999 om undersggelser, der foretages af Det Europaiske Kontor for
Bekampelse af Svig (OLAF), ubegranset anvendelse pa EBA.

10
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FORSLAGETS/INITIATIVETS ANSLAEDE FINANSIELLE VIRKNINGER

3.1. Bergrt(e) udgiftsomrade(r) i den flerarige finansielle ramme og udgiftspost(er)
pa budgettet
e Eksisterende budgetposter
| samme rakkefglge som udgiftsomraderne i den flerarige finansielle ramme og
budgetposterne
Budgetpost Udga|rfttens Bidrag
Udgiftsomr
&de i den ) df'rdal
flerarige fra andidatlan | ¢, ongre andre
finansiefle | NUmmer OB/IOB%* EFTA- de og tredjeland | formalshestemte
ramme lande3® potentielle e indtaegter
kandidatlan 9
de37
1 03 10 02 00: Den Europaiske OB NEJ NEJ NEJ NEJ
' Banktilsynsmyndighed (EBA)
1. 03 _10 _ Q4 00: _Den Europaiske OB NEJ NEJ NEJ NEJ
Verdipapirtilsynsmyndighed (ESMA)
e Nye budgetposter, som der anmodes om
| samme rakkefglge som udgiftsomraderne i den flerarige finansielle ramme og
budgetposterne
Budgetpost Udg;:ttens Bidrag
Udgiftsomr
&de i den ’ df'rdal
flerdrige fra andidatlan | "¢ andre andre
e N
finansielle ummer OB/I0B EFTA- o?een?iglle tredjeland | formélshestemte
ramme lande poter e indteegter
kandidatlan
de

Ikke relevant

35
36
37
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OB = opdelte bevillinger/IOB = ikke-opdelte bevillinger.

EFTA: Den Europeiske Frihandelssammenslutning.
Kandidatlande og, hvis det er relevant, potentielle kandidater pa Vestbalkan.
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3.2. Forslagets anslaede finansielle virkninger for bevillingerne
3.2.1. Sammenfatning af de anslaede virkninger for aktionsbevillingerne
— [ Forslaget/initiativet medfarer ikke anvendelse af aktionsbevillinger
— Forslaget/initiativet medfarer anvendelse af aktionsbevillinger som anfart herunder:

3.2.1.1. Bevillinger fra vedtaget budget

i mio. EUR (tre decimaler)

Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme | Nummer
A A A A
aDi<....> f f r f |ALT FFR
2024 2025 2026 2027 :
Aktionsbevillinger
Forpligtelser (1a) 0,000
Budgetpost -
Betalinger (2a) 0,000
Forpligtelser 1b. 0,000
Budgetpost
Betalinger 2b. 0,000
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for seerprogrammer3®
Budgetpost 3) 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

38 Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfarelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte

forskning.
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AI‘ AI‘ AI’ AI’ | ALT FFR
Den Europiske Banktilsynsmyndighed
P ynsmyncig 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Budgetpost 03 10 02 002/EU-budgettets bidrag til agenturet 0,263 0,263
EU-tilskuddet til ESMA vil blive reduceret med de belgb, der fremgar af nedenstaende tabel:
AI‘ AI‘ AI’ AI’ | ALT FFR
Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed
P papir= o9 ynsmyncig 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Budgetpost 03 10 04 00/EU-budgettets bidrag til agenturet 0,088) 0,088)

Bevillingerne og EU-budgettets bidrag til Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) vil delvis blive opvejet af en reduktion af
bevillingerne og EU-budgettets bidrag til Den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) — hvilket resulterer i de
nettobelab, der er vist i nedenstaende tabeller.

Ar

Ar

Ar

Ar

DA

I ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Aktionsbevillinger | ALT Forpligtelser 4) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
(herunder bidrag til decentrale agenturer) Betalinger 5 0,000 0,000 0,000 0.175 0.175
Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen & 0,000 0,000 0,000 0,000 0.000
for serprogrammer | ALT
Bevillinger | ALT under :
Forpligtel =4+
UDGIFTSOMRADE 1 orpligtelser 4+6 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
i den flerarige finansielle ramme Betalinger =5+6 0,000 0,000 0,000 0175 0,175
Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
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o Aktionsbevillinger | ALT (alle | Forpligtelser 4) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
aktionsrelaterede udgiftsomrader) Betalinger 5) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
¢ Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen
for serprogrammer | ALT (alle aktionsrelaterede 6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
udgiftsomrader)
Bevillinger | ALT under udgiftsomrade 1-6 | Forpligtelser =4+6 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
Hdentflerange finansiclle ramme Betalinger 516 0,000 0,000 0,000 0175 0,175
(referencebelgb)
Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme 7 " Administrationsudgifter'*
Ar Ar Ar Ar
GD:<....... > | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IlALTGD<....... > Bevillinger 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
GD: < - Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
Cow 2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
|lALT GD<....... > Bevillinger 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3 De ngdvendige bevillinger ber fastsattes pa grundlag af de arlige gennemsnitlige omkostninger, der er tilgeengelige pa det relevante BUDGpedia-websted.
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. _ .. _ . (For_pligtelser
Bevillinger | ALT under UDGIFTSOMRADE 7 i den flerarige finansielle ialt=" 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
ramme betalinger i
alt)
i mio. EUR (tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar | ALT FFR
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Bevillinger I ALT under UDGIFTSOMRADE 1 til 7 Forpligtelser 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
i den flerérige finansielle ramme Betalinger 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
3.2.1.2. Bevillinger fra eksterne formalshestemte indtaegter
i mio. EUR (tre decimaler)
Udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme | Nummer
GD: ... A A al a 0212027
2024 2025 2026 2027 :
Aktionsbevillinger
Budaetnost Forpligtelser (1a) 0,000
udgetpos Betalinger (2a) 0,000
Forpligtelser 1b. 0,000
Budgetpost -
Betalinger 2b. 0,000

DA
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Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen for serprogrammer°
Budgetpost 3) 0,000
Bevillinger I ALT Forpligtelser =la+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
tilDG <....... > Betalinger =2a+2b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.2.  Anslaede resultater finansieret med aktionsbevillinger
Forpligtelsesbevillinger i mio. EUR (tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar Indsat s& mange &r som ngdvendigt for at vise | ALT
2024 2025 2026 2027 virkningernes varighed (jf. afsnit 1.6)
Angiv mal og
resultater RESULTATER
Gnsntl Antal
N Artét . 5 Omko 5 Omko 5 Omko 5 Omko 5 Omk 5 Omko = Omko resulta Omkostn
omkos c | stning c | stning c stning c stning S | ostni < | stning c | stning i inger i
tninge < er < er < er < er < nger < er < er alt alt
r
SPECIFIKT MAL NR. 142...
- Resultat
- Resultat
- Resultat
Subtotal for specifikt mal nr. 1

SPECIFIKT MAL NR. 2 ...

- Resultat

Subtotal for specifikt mal nr. 2

Teknisk og/eller administrativ bistand og udgifter til stgtte for gennemfgrelsen af EU's programmer og/eller foranstaltninger (tidligere BA-poster), indirekte forskning og direkte
forskning.

Resultater er de produkter og tjenesteydelser, der skal leveres (f.eks.: antal finansierede studenterudvekslinger, antal km bygget vej osv.).
Som beskrevet i underafsnit 1.3.2. "Specifikt/specifikke mal"
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3.2.3.

Sammenfatning af de anslaede virkninger for administrationsbevillingerne

— [ Forslaget/initiativet medfarer ikke anvendelse af administrationsbevillinger

— [ Forslaget/initiativet medfgrer anvendelse af administrationsbevillinger som

anfart herunder:
3.2.3.1. Bevillinger fra vedtaget budget

Ar Ar Ar Ar | ALT
VEDTAGNE BEVILLINGER
2024 2025 2026 2027 2021-2027
UDGIFTSOMRADE 7

Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Uden for UDGIFTSOMRADE 7
Menneskelige ressourcer 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andre administrationsudgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal uden for UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
I ALT | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000 0,000

3.2.4.

Anslaet behov for menneskelige ressourcer

— [ Forslaget/initiativet medfgrer ikke anvendelse af menneskelige ressourcer.

— [ Forslaget/initiativet medferer anvendelse af menneskelige ressourcer som

anfart herunder:
3.2.4.1. Finansieret over vedtaget budget

Overslag angives i arsvaerk*

VEDTAGNE BEVILLINGER

Ar
2024

Ar
2025

Ar
2026

Ar
2027

o Stillinger i stillingsfortegnelsen (tjenestemand og midlertidigt ansatte)

2001 02 01 (i hovedseedet og i Kommissionens reprasentationskontorer)

2001 02 03 (i EU-delegationerne)

01 01 01 01 (indirekte forskning)

01 01 01 11 (direkte forskning)

Andre budgetposter (angiv nermere)

oO|l]o|lo|]o | o

oO|jlo|l]o|o | o

o|jlo|l]o|o | o

o|jlo|l]o|o | o

e Eksternt personale (i arsvaerk)

2002 01 (KA og UNE under den samlede bevillingsramme)

2002 03 (KA, LA, UNE og JMD i EU-delegationerne)

Budgetpost for — i hovedsadet

administrativ stette
[XX.01.YY.YY]

— i EU-delegationerne

0101 01 02 (KA og UNE — indirekte forskning)

oO|l]o|lo]|]o | o

oO|jlo|lo|o | o

oO|jlo|lo|o | o

oO|jlo|l]o|o | o

43 Angiv nedenfor, hvor mange arsveerk inden for det angivne antal der allerede er afsat til forvaltning af
foranstaltningen og/eller kan omfordeles inden for dit generaldirektorat, og hvilke nettobehov du har.
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0101 01 12 (KA og UNE — direkte forskning)

Andre budgetposter (angiv nermere) — Udgiftsomrade 7

Andre budgetposter (angiv nermere) — Uden for udgiftsomrade 7

I ALT

o|lo|o | o
o|lo | o | o

o|lo|o | o
o|lo|o | o

Personalebehov til gennemfarelse af forslaget (i arsverk):

Nuveaerende
personale i
Kommissionens
tjenestegrene

Yderligere personale*

Skal finansieres
under
udgiftsomrade
7 eller
Forskning

Skal finansieres
over BA-posten

Skal finansieres
af gebyrer

Stillinger
i stillingsfortegnelsen

Ikke relevant

Eksternt  personale
(KA, SNE og V)

Beskrivelse af opgaver, der skal udferes af:

Tjenestemand og midlertidigt ansatte

Eksternt personale

3.2.5.

investeringer

Obligatoriske: Det bedste sken over de investeringer i digital teknologi, som

forslaget/initiativet medfarer, bgr medtages i nedenstaende tabel.

Nar det er ngdvendigt for gennemfarelsen af forslaget/initiativet, bagr bevillingerne

Oversigt over de anslaede virkninger for de digitale teknologirelaterede

under udgiftsomrade 7 undtagelsesvis opfares under den pagaldende budgetpost.

Bevillingerne under udgiftsomrade 1-6 ber afspejles som "Policy-1T-udgifter til
operationelle programmer”. Disse udgifter vedrgrer det driftsbudget, der skal
anvendes til at genbruge/kgbe/udvikle IT-platforme/veerktgjer, der er direkte knyttet
til gennemfarelsen af initiativet og de dertil knyttede investeringer (f.eks. licenser,

undersggelser, datalagring osv.). Oplysningerne i

denne tabel

skal veere

overensstemmelse med oplysningerne i afsnit 4 "Digitale dimensioner™.

DA

Ar Ar Ar Ar IALT
Digitale bevillinger og IT-bevillinger FFR
I ALT 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
UDGIFTSOMRADE 7
IT-udgifter (organisationen/institutionen) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
19
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Uden for UDGIFTSOMRADE 7
Policy-1T-udgifter til operationelle 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
programmer
Subtotal uden for UDGIFTSOMRADE 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.6. Forenelighed med indevearende flerarige finansielle ramme
Forslaget/initiativet:

— [ kan finansieres fuldt ud gennem omfordeling inden for det relevante
udgiftsomrade i den flerarige finansielle ramme (FFR)

\ Ikke relevant, da opgaverne vil blive varetaget af decentrale agenturer.

— [ kreever anvendelse af den uudnyttede margen under det relevante
udgiftsomrade i FFR og/eller anvendelse af serlige instrumenter som fastlagt i
FFR-forordningen.

\ Ikke relevant, da opgaverne vil blive varetaget af decentrale agenturer.

— O kraever en revision af FFR.

\ Ikke relevant, da opgaverne vil blive varetaget af decentrale agenturer.

3.2.7. Bidrag fra tredjemand
Forslaget/initiativet:
— [ indeholder ikke bestemmelser om samfinansiering med tredjemand

— [ indeholder bestemmelser om samfinansiering med tredjemand, jf. falgende
overslag:

Bevillinger i mio. EUR (tre decimaler)

Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 I alt

Angiv det organ, der deltager i
samfinansieringen

Samfinansierede bevillinger |
ALT

3.2.8. Anslaet behov for menneskelige ressourcer og bevillinger i et decentralt agentur

Personalebehov (i arsveerk)

Agentur: Den Europeiske

Banktilsynsmyndighed Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027

Midlertidigt ansatte (AD)

Midlertidigt ansatte (AST)

Midlertidigt ansatte (Ianklasse AD+AST)
subtotal
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Kontraktansatte

Udstationerede nationale eksperter

Kontraktansatte og udstationerede
nationale eksperter subtotal

I ALT personale

og Markedstilsynsmyndighed

Agentur: Den Europeiske Verdipapir-

Ar 2024

Ar 2025

Ar 2026

Ar 2027

Midlertidigt ansatte (AD)

1)

Midlertidigt ansatte (AST)

Midlertidigt ansatte (Ianklasse AD+AST)
subtotal

1

Kontraktansatte

Udstationerede nationale eksperter

Kontraktansatte og udstationerede
nationale eksperter subtotal

I ALT personale

1)

Bevillinger, der dekkes af EU-budgettet, bidrag i mio. EUR (tre decimaler)

Agentur: Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed

Ar 2024

Ar 2025

Ar 2026

Ar 2027

I ALT 2021-
2027

Budgetafsnit 1 Personaleudgifter

0,225

0,225

Budgetafsnit 2 Udgifter til infrastruktur og
driftsudgifter

0,037

0,037

Budgetafsnit 3 Driftsudgifter

0,000

I ALT bevillinger, der deekkes af EU-
budgettet

0,000

0,000

0,000

0,263

0,263

Agentur: Den Europaiske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndighed

Ar 2024

Ar 2025

Ar 2026

Ar 2027

I ALT 2021-
2027

Budgetafsnit 1 Personaleudgifter

0,075)

0,075)

DA
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Budgetafsnit 2 Udgifter til infrastruktur og

driftsudgifter 0,013) 0,013)
Budgetafsnit 3 Driftsudgifter 0,000
I ALT bevillinger, der deekkes af EU- 0,000 0,000 0,000 0,088) 0,088)
budgettet

Bevillinger, der deekkes af gebyrer, hvis det er relevant, i mio. EUR (tre decimaler)

Ikke relevant

Bevillinger, der dekkes af samfinansiering, hvis det er relevant, i mio. EUR (tre decimaler)

Bidrag fra de nationale kompetente myndigheder til Den Europeaiske Banktilsynsmyndighed
vil delvis blive kompenseret ved en nedsettelse af bidragene fra de nationale kompetente
myndigheder til Den Europziske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed.

Agentur: Den Europaiske I ALT 2021-
Banktilsynsmyndighed Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 2027
Budgetafsnit 1 Personaleudgifter 0,338 0,338
Budgetafsnit 2 Udgifter til infrastruktur og 0.056 0.056
driftsudgifter ' '
Budgetafsnit 3 Driftsudgifter 0,000
I ALT bevillinger, der deekkes af EU- 0.000 0.000 0.000 0.394 0.394
budgettet ’ ' ' ‘ '

De nationale kompetente myndigheders bidrag til ESMA vil blive reduceret med de belab, der
fremgar af nedenstaende tabel, svarende til ét arsveerk:

Agentur: Den Europaiske Verdipapir- I ALT 2021-
og Markedstilsynsmyndighed Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 2027
Budgetafsnit 1 Personaleudgifter 0,112) 0,112)
Budgetafsnit 2 Udgifter til infrastruktur og
driftsudgifter 0,019) 0,019)
Budgetafsnit 3 Driftsudgifter 0,000
I ALT bevillinger, der deekkes af EU- 0.000 0.000 0.000 0,131) 0,131)
budgettet ’ ' ' ' ’

Oversigt over/sammenfatning af det behov for menneskelige ressourcer og bevillinger (i mio.
EUR), som forslaget/initiativet indebarer for et decentralt agentur
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Tilskuddet fra Unionen og de nationale kompetente myndigheders bidrag til Den Europziske
Banktilsynsmyndighed vil delvis blive opvejet af en reduktion af tilskuddet og bidraget til

Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed.

Agentur: Den Europeiske I ALT 2021-
Banktilsynsmyndighed Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 2027
Midlertidigt ansatte (Ianklasse AD+AST) 0 0 0 3 -
Kontraktansatte 0 0 0 0 -
Udstationerede nationale eksperter 0 0 0 0 -
Personale i alt 0 0 0 3 -
Bevillinger, der deekkes af EU-budgettet 0,000 0,000 0,000 0,263 0,263
Bevillinger, der deekkes af gebyrer 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
(hvis relevant) ’ ’ ’ ' '
Samfinansierede bevillinger 0.000 0.000 0.000 0.394 0.394
(hvis relevant) ’ ' ' ' '
Bevillinger I ALT 0,000 0,000 0,000 0,657 0,657

Antallet af ansatte i ESMA vil blive reduceret med én fuldtidsekvivalent, hvilket giver
mulighed for en reduktion af EU-tilskuddet og de nationale kompetente myndigheders bidrag
til ESMA, som vist i nedenstaende tabel:

Agentur: Den Europaiske Verdipapir- I ALT 2021-
og Markedstilsynsmyndighed Ar 2024 Ar 2025 Ar 2026 Ar 2027 2027
Midlertidigt ansatte (Ianklasse AD+AST) 0 0 0 1) -
Kontraktansatte 0 0 0 0 -
Udstationerede nationale eksperter 0 0 0 0 -
Personale i alt 0 0 0 1) -
Bevillinger, der daekkes af EU-budgettet 0,000 0,000 0,000 0,088) 0,088)
Bevillinger, der daekkes af gebyrer 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
(hvis relevant) ’ ' ' ’ ’
Samfinansierede bevillinger 0.000 0.000 0.000 0.131) 0.131)
(hvis relevant) ' ' ' ’ '

DA

23

DA



Bevillinger I ALT

0,000

0,000

0,000

0,219)

0,219)

DA
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3.3. Anslaede virkninger for indtaegterne
— [ Forslaget/initiativet har ingen finansielle virkninger for indteegterne
— [ Forslaget/initiativet har falgende finansielle virkninger:
— [ for egne indteegter
— [ for andre indtaegter

— [ Angiv, om indtegterne er formalshestemte

i mio. EUR (tre decimaler)

Bevillinger til Forslagets/initiativets virkninger*
Indteegtspost pa budgettet: ir\rgg\llga?ree;?\ée
regnskabsar Ar 2024 Ar2025 | Ar2026 Ar 2027
Artikel ...
For indtaegter, der er formalsbestemte, angives det, hvilke af budgettets udgiftsposter
der bergres.
Andre bemerkninger (f.eks. om, hvilken metode der er benyttet til at beregne
virkningerne for indtegterne).
4. DIGITALE DIMENSIONER

De foreslaede &ndringer af forordning (EU) 2017/2402 &ndrer ikke i vaesentlig grad den
digitale infrastruktur og de processer, der understgtter gennemfarelsen af

forordningen. Forslaget anses derfor ikke for at veere af digital relevans.

4.1. Krav vedrgrende digital relevans

Ikke relevant

4.2. Data

Ikke relevant

4.3. Digitale lgsninger

Ikke relevant

4.4. Vurdering af interoperabilitet

Ikke relevant

44 Med hensyn til EU's traditionelle egne indtaegter (told og sukkerafgifter) opgives belgbene netto, dvs.
bruttobelab, hvorfra der er trukket opkraevningsomkostninger pa 20 %.




4.5. Foranstaltninger til stgtte for digital gennemfarelse

Ikke relevant
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