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Mgde i Europaudvalget den 28. november 2008

Vi har bemaerket, at der pa dagordenen for madet den 28. november i Folketingts Europaud-
valg indgar forslaget til @&ndring af kapitalkravsdirektivet (KOM(2008)-602). Forslaget er om-
talt som underpunkt 2, FF litra a) til punkt 4 "Radsmgde 2911 (gkonomi og finans) den 2.
december 2008".

Vi har i dag sammen med Finansradet og Realkreditforeningen rettet henvendelse til finans-
ministeren om direktivforslaget. Baggrunden for vores henvendelse er, at med de foresldede
eendringer i reglerne for store engagementer risikerer vi en raekke utilsigtede konsekvenser.

A Til Europaudvalgets orientering er vedlagt kopi af brevet til finansministeren.
Med venlig hilsen
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Ane Arnth Jensen
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Keere Lars Logkke Rasmussen

Zndring i kapitalkravsdirektivet - store engagementer

Vi har forstaet, at forslaget il sendring af kapitalkravsdirektivet (KOM(2008)-602) vil veere pa
dagsordenen for ECOFIN-medet den 2. december 2008. Det er baggrunden for, at vi retter
henvendelse til dig.

Direktivforslaget er en direkte opfglgning pa ECOFIN's kereplan med henblik pa den aktuelle
finansielle uro. Et vaesentligt element i forslaget er en forbedret forvaltning af kreditinstitutter-
nes store engagementer. Konkret er der bl.a. lagt op til, at den nuvaerende mulighed for at
nedveegte et kreditinstituts usikrede engagement med et andet kreditinstitut til 20 pct. bortfal-
der. Med fjernelse af nedvaegtningen vil engagementer med andre kreditinstitutter meget
hurtigt na greensen for store engagementer pa 25 pct. af instituttets basiskapital.

Generelt bakker vi op om krav til spredning af institutternes engagementer og dermed deres
risiko. Men i direktivforslaget er der ikke taget beharigt hensyn til forskelle i strukturen i lan-
denes banksektorer. | den danske banksektor er der mange sma og til gengeaeld kun fa store
pengeinstitutter. Med en sadan struktur ma.vi konstatere, at ved en fiernelse af muligheden
for at nedvaegte kreditinstitutengagementer til 20 pct. risikerer vi en reekke utilsigtede konse-
kvenser.

Den nuveerende mulighed for likviditetsoverfersel mellem kreditinstitutter risikerer at kom-
me alvorligt under pres. En eendring af direktivforslaget til afhjeelpning heraf er nadvendig.
Konkret skal vi foresla, at der fra dansk side arbejdes for, at der for interbank mellemvaeren-
der med op til 3 maneders lgbetid fortsat skal vaere adgang til nedvaegtning. En anbefaling
som i gvrigt ogsa er i trad med indstillingen i @konomi- og Erhvervsministeriets grundnotat til
Folketingets Europaudvalg om forslaget.

Det er vaesentligt, at der tages beherigt hensyn til "penge pa vej" i reglerne. Her taler vi om
fx afviklingen af terminsbetalinger i realkreditinstitutterne, hvor institutterne kan have et stort
interbankindestaende hos pengeinstitutter "over natten" for at betale obligationsejerne. | di-
rektivforslaget er der lagt op til, at der kan ses bort fra helt korte eksponeringer (1 dag). Vi
finder, at der er tale om en hensigtsmaessig lgsning af problemstillingen med "penge pa vej".
Fra dansk side ber vi sikre, at denne friholdelse af "penge pa vej" fortsat indgar i direktivfor-
slaget.

Anvendelse af garantier ma ogsa sikres en fortsat hensigtsmaessig handtering. Udbetaling
af danske realkreditlan sker i langt de fleste tilfeelde, inden pantebrevet er tinglyst, elier pan-
tebrevet er lyst med retsanmaerkninger. Udbetaling af lanet er i disse tilfaelde betinget af, at

der stilies en garanti, som daeskker indtil betingelserne for at fa [anet udbetalt er opfyldt. Om-
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fanget af sddanne garantier kan vaere betydelige i en konverteringsbglge og er nedvendige
for at sikre smidighed i systemet.

Vi gér under alle omsteendigheder ud fra, at der fortsat er mulighed for, at et realkreditinstitut
kan veelge at se bort fra en garanti i relation til store engagementer, safremt denne garanti
ikke er medregnet ved opgerelsen af de risikovaegtede poster i henhold til kapitaldaeknings-
bekendtgerelsen. Hvis realkreditinstituttet saledes ser bort fra garantien og patager sig hele
risikoen, skal eksponeringen, som tilfeeldet er i dag, ikke taelle med i opgerelsen af store en-
gagementer.

Garantien bliver stillet af et pengeinstitut og indgar som udgangspunkt i realkreditinstituttets
opgerelse af engagementet med pengeinstituttet. De naermere regier er indeholdt i Finanstil-

~ synets bekendtgerelse om store engagementer. | regelsaettet, er der mulighed for, at ned-
vaegte tinglysningsgarantier med en lgbetid pa hejest et &r med 90 pct. Forudsaetningen er,
at frigivelsen af garantien alene afheenger af garantistiller. Vi gar ud fra, at denne nedvaegt-
ning kan fastholdes under de foresidede nye regler.

Kort sagt skal det nuvaerende setup kunne b'ibeholdes i dansk lovgivning. Ellers er der behov
for, at der i direktivforslaget bliver indeholdt en lasning, som tager hand om problemet.

Sarligt deekkede obligationer (covered bonds) og handteringen af disse i opgerelsen af
store engagementer kan vi ikke undlade at knytte en kommentar til. Med fiernelse af mulig-
heden for nedveegtning af fordringer pa kreditinstitutter er det, vigtigt at fastholde direktivfor-
slagets mulighed for, at nationale tilsyn helt eller delvist kan undtage disse obligationerne fra
engagementsgraenserne. Vi anser det for helt afggrende, at det nuvaerende fradrag pa 90
pct. fastholdes.

Vi forudseetter, at direktivaendringen ikke far konsekvenser for reguleringen af koncerninter-
ne engagementer, der i dag reguleres i et saerskilt regelsaet. Navnlig for pengeinstitutejede
realkreditinstitutter er det vigtigt, at der ikke foretages yderligere begraensninger i omfanget
af koncerninterne engagementer.

Vi haber, at du vil tage vores betragtninger med i det videre arbejde med forslaget til @endring
af regierne for store engagementer. Du er velkommen til at kontakte os for en uddybning.

Med venlig hilsen

Ane Arnth Jensen %rgen H% arsten Beltoft
1

Realkreditradet inansradet Realkreditforeningen

c.c.: @konomi- og erhvervsminister Lene Espersen




