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FINANSMINISTERIET

29. september 2011

Supplerende samlenotat vedrgrende rddsmgdet (ECOFIN) den 4.
oktober 2011

1) Forordning om regulering af handel med finansielle derivater
- Generel indstilling
KOM(2010) 484

2) Styrket okonomisk samarbejde
- Vedtagelse
KOM(2010) 522, KOM(2010) 523, KOM(2010) 524, KOM(2010) 525,
KOM(2010) 526 og KOM(2010) 527

3) Opfelgning pi det uformelle okonomi- og finansministermede den 16.-17. september
2011
- Orientering fra formandskabet
KOM-dokument foreligger ikke

4) (evt.) Gennemgang af EU’s finanspolitiske exit-strategier
- Radskonklusioner
KOM-doknment foreligger ikke

5) (evt.) Status pa implementeringen af EU-landenes underskudsprocedurer
- Orientering fra Kommissionen
KOM-dokument foreligger ikke

6) Internationale moder

a) Opfolgning pd IMF og Verdensbankens drsmoder den 24.-26. september 2011 og
pa G20-finansministermodet den 22.-23. september 2011
- Orienterende droftelse
KOM-dokument foreligger ikke

b) Forberedelse af G20-modet for finansministre og centralbankdirektorer den 13.-16.
oktober 2011
- Forberedelse af fwlles EU-holdning (Terms of References)
KOM-dokument foreligger ikke

7) Forberedelse af FN’s drlige klimakonference (COP-17)
- Radskonkiusioner
KOM-dokument foreligger ikke



8) Den europaiske bank for genopbygning og udvikling (EBRD) - Udvidelse af EBRD’s
operationsomrade til Nordafrika og Mellemosten
- Sagen er ikke pd dagsordenen for radsmodet den 4. oktober 2011, men de enkelte medlems-
lande vil skulle tiltrede en udvidelse af EBRD’s operationsomrade
KOM-doknment foreligger ikke

9) (evt.) Udnavnelse af nyt direktionsmedlem i Den Europaiske Centralbank (ECB) Side 3
- Radsindstilling til Det Enropeiske Rad
KOM-doknment foreligger ikke

10) (evt.) Andring af EU27-lanene (EFSM) til Portugal og Irland Side 5
- Politisk enighed
KOM(20117) 574 og KOM(2011) 575



Dagsordenspunkt 9: (evt.) Udnaevnelse af nyt direktionsmedlem i Den
Europeeiske Centralbank (ECB)

Resumé

Der ventes en droftelse af ECOFIN's indstilling til Det Enropaiske Rid om udnavnelse af nyt
medlem af direktionen i Den Europaiske Centralbank (ECB). Direktionsmedlem [Jiirgen
Stark offentliggiorde den 9. september 2011, at han onsker at trade tilbage inden hans periode
udlober den 31. maj 2014. Nyt direktionsmedlem ventes at blive statssekretwr i det tyske fi-

nansministeriun, Jorg Asmussen.

Baggrund og indhold

Direktionen i Den Europaiske Centralbank (ECB) bestar af 6 personer, som vzal-
ges for en ottearig periode og uden mulighed for genvalg. Kun statsborgere i eu-
rolandene kan vzare direktionsmedlemmer.

Direktionsmedlemmer udnavnes ved falles overenskomst mellem eurolandenes
stats- og regeringschefer (kvalificeret flertal blandt eurolandene) pa grundlag af en
indstilling fra ECOFIN og efter horing af Europa-Parlamentet samt ECB’s Styrel-
sesrad (ECB’s direktion og centralbankcheferne fra eurolandene), jf. artikel 283
stk. 2 og artikel 139, stk. 2 i traktaten om Den Europzaiske Unions funktionsmade.

ECB-direktionsmedlemmet Jurgen Stark fra Tyskland offentliggjorde den 9. sep-
tember 2011, at han ensker at trede tilbage fra posten forud for hans ottearige
periodes udleb den 31. maj 2014. ECOFIN vil muligvis pa radsmedet den 4. ok-
tober skulle drofte en indstilling til DER om udnavnelse af et nyt medlem til di-
rektionen i ECB. Eurolandene ventes at drofte sagen pa modet i eurogruppen den
3. oktobet.

Europa-Parlamentets holdning
Europa-Parlamentet skal hores i sagen.

Neerhedsprincippet
Ikke relevant.

Lovgivningsmaessige og statsfinansielle konsekvenser
Ikke relevant.

Tidligere foreleeggelse for Folketingets Europaudvalg
Sagen vedr. udnaxvnelse af et nyt medlem af ECB’s direktion har ikke tidligere
vearet forelagt Folketingets Europaudvalg.

Holdning

Regeringens holdning

Som felge af euroforbeholdet har Danmark ikke stemmeret i denne sag. Fra dansk
side vil eurolandenes afgorelse vedrerende det nye direktionsmedlem i ECB blive
taget til efterretning.



Apndre landes holdninger
Det ventes, at eurolandene vil indstille til DER, at udpege Jorg Asmussen, statsse-
kretaer i det tyske finansministerium, til stillingen som direktionsmedlem i ECB.



Dagsordenspunkt 10: (evt.) £ndring i EU27-lanene (EFSM) til Portugal og
Irland

KOM(2011)574
KOM(2011)575

Resumeé

Kommissionen har fremsat forslag om at nedsette renten og forlenge lobetiden for EU27 s lan til
Irland og Portugal (som sker via EU-mekanismen EFSM). Det indebarer bl.a., at renten for
lanene til Irland og Portugal via EFSM kommer til at svare til renten for den EU-
betalingsbalancefacilitet, som er til radighed for ikke-enrolande, og som i forbindelse med krisen
har ydet lan til Letland, Ungarn og Rumanien. Det er Kommissionens vurdering, at reduktio-
nen i renten og forlengelse af lobetiderne for EFSM’s lan til Irland og Portugal bidrager positivt
til beeredygtigheden af den offentlige gald i de to lande og dermed understotter lineprogrammets
Sformal om at sikre en holdbar okonomisk og finansiel udvikling i de to lande, bidrage til en
genopretning af deres adgang til at finansiere sig pa almindelige markedsvilkar samt sikre mu-
ligheden for tilbagebetaling af lanene.

Kommissionens forslag skal bl.a. ses pa baggrund af eurolandenes besiutning pa et topmode 21.
Juli om at nedsatte renten pa eurolandenes eksisterende og nye lan til Grakenland, Irland og
Portugal og forlenge lobetiden.

Det er muligt, at sagen vil blive droftet pa det kommende ECOFIN-modet d. 4. oktober 2011
0g formelt vedtaget (som A-punkt) pa et radsmode umiddelbart inden Det Europaiske Rads
mode 17.-18. oktober 2071.

EFSM-laneinstrumentet

Pa det ekstraordinere ECOFIN d. 9.-10. maj 2010 blev det besluttet at oprette
nye BEU- og eurozonelanefaciliteter som beredskab til handtering af offentlige
galdskriser 1 eurolandene.

Beredskabet bestir dels i en EU27-lanemekanisme (den europziske mekanisme
for finansiel stabilisering — EFSM), med en lineramme pa 60 mia. euro, og dels en
midlertidig eurozone-lanefacilitet (den europaiske facilitet for finansiel stabilitet —
EFSF), med en laneramme pa 440 mia. euro. Etableringen af disse faciliteter blev
ved samme lejlighed suppleret med en tilkendegivelse fra IMEF om at stille supple-
rende finansiering til radighed.

EU-linemekanismen EFSM pa 60 mia. euro udger et EU27-instrument, som gi-
ver Kommissionen adgang til at optage lin pa markedet, som efterfolgende vide-
reudldnes. EFSM kan i princippet yde lan til bade eurolande og ikke eurolande,
men ventes primeart at vare til brug for eurolande, idet der allerede eksisterer en
parallel lanefacilitet alene til brug for lan til ikke-eurolande (den sikaldte EU-
betalingsbalancefacilitet) med en maksimal udlansramme pa aktuelt 50 mia. euro.
EFSM har hidtil ydet tilsagn om lan pai alt 22,5 mia. euro til Irland og 26 mia.
euro til Portugal. Beslutningerne om EFSM-lan til Irland og Portugal blev formelt



truffet pa ECOFIN’s moder hhv. 7. december 2010 og 17. maj 2011. EFSM yder
ikke lan til Grekenland.

Aktiveringen af lan under EFSM forudsetter, at den lintagende medlemsstat 1
samarbejde med Kommissionen og ECB (samt IMF i de tilfzlde, hvor IMF delta-
ger 1 programmet) udarbejder en naxrmere redegorelse for den okonomiske og
finansielle situation i medlemsstaten, den planlagte okonomiske genopretning,
ligesom der fastlegges betingelser for den skonomiske politik.

Indhold
Kommissionen har 14. september 2011 fremsat forslag om at nedsztte renten og
forlenge lobetiden for EU27’s lan til Irland og Portugal gennem EFSM.

For sa vidt angir renten har EFSM’s rente til Irland og Portugal indtil nu varet
fastsat som Kommissionens finansieringsomkostninger i markedet med tilleg af
en rentepremie pa mellem 2 og 3 procentpoint. Det indebzrer, at Kommissionen
hidtil har optaget lan pa markedet (konkret ved udstedelse af obligationer), og
genudlant til Irland og Portugal til en hojere rente, end Kommissionen selv kan
opna i markedet.

Kommissionens forslag indebzrer, at rentepremien fjernes helt, siledes at renten
til Irland og Portugal bliver den samme som Kommissionens egne finansierings-
omkostninger. Det svarer til princippet i den EU-betalingsbalancefacilitet, som er
til radighed for ikke-eurolande, og som i forbindelse med krisen har ydet lan til
Letland, Ungarn og Rumanien. Rentenedszattelsen for Irland og Portugal vil galde
med tilbagevirkende kraft, dvs. siledes at renterne nedszttes til det nye niveau
ogsa for de udbetalinger til Irland og Portugal, som allerede har fundet sted (men
som landene aktuelt endnu ikke har betalt renter af).

Lobetiden pa EFSM’s lan til Irland og Portugal har hidtil veret pa gennemsnitligt
maksimalt 7,5 dr, som opnas ved kombinationer af forskellige lobetider for de
enkelte udbetalinger pa mellem 2 og 15 ar. Kommissionens forslag indebzarer, at
lobetiden oges til gennemsnitligt maksimalt 12,5 dr, som opnas ved kombinationer
af forskellige lobetider for de enkelte udbetalinger pa op til 30 ar.

For sia vidt angir eurolandenes lan til Irland og Portugal (og Grxkenland) vil
fremtidige udbetalinger have lobetider pa mindst 15 ar og op til maksimalt 30 ar,
frem for de nuvarende gennemsnitligt 7' ar, og have 10 érs afdragsfrihed. Lobe-
tiderne 1 eurolandenes eksisterende lan vil ogsa blive forlenget betydeligt. EFSE’s
lan vil ifelge erklaeringen blive ydet til en rente svarende til udlansrenten i EU27’s
betalingsbalancefacilitet til ikke-eurolande, dog ikke lavere end EFSI’s egne finan-
sieringsomkostninger. Den konkrete implementering af eurotopmedets beslutning
udestar, herunder den konkrete @ndring i EFSF’s renter og lobetider til Itland og
Portugal.



Hjemmelsgrundlag

EFSM’s lan til Irland og Portugal er hjemlet Radets forordning 407/2010 af 11.
maj 2010 om etablering af EFSM, som er hjemlet i Traktatens artikel 122, stk. 2."
Ifolge forordningen traeffer Radet pa forslag fra Kommissionen og pa baggrund af
et samlet program for ekonomisk genopretning i det pagaldende medlemsland
udarbejdet under inddragelse af Kommissionen og ECB, beslutning med kvalifi-
ceret flertal om ydelsen af linet, de ekonomisk-politisk betingelser for lanet, samt
lobetiden og de ovrige betingelser for lanet.

Neerhedsprincippet
Ikke relevant.

Europa-Parlamentets udtalelser
Europa-Parlamentet skal ikke konsulteres om udbetalinger under EFSM, men skal
efterfolgende orienteres om lineprogrammet.

Geeldende dansk ret og forslagets konsekvenser herfor
Ikke relevant.

Statsfinansielle konsekvenser

Danmark deltager som alle ovrige EU-lande 1 EFSM og hafter for en andel sva-
rende til Danmarks andel af EU-budgettet (ca. 2 pct.). Det indebarer imidlertid
ikke, at Danmark i forbindelse med EFSM's lan til Irland og Portugal konkret skal
stille midler til radighed for EFSM. EFSM’s finansiering tilvejebringes ved, at
Kommissionen med sikkerhed i EU-budgettet optager lin pa markedet, som gen-
udldnes til Irland og Portugal. Danmark vil ferst skulle stille midler til radighed for
EFSM i en situation, hvor lan fra EFSM ikke tilbagebetales, nar disse forfalder i
fremtiden, og hvis Kommissionen i denne situation finder det nedvendigt at traek-
ke forholdsmaessigt pa EU-landene for den manglende tilbagebetaling. Principielt
hafter Danmarks siledes for en andel af EFSM-lanene til Irland og Portugal sva-
rende til ca. 3,7 mia. kr. hhv. ca. 4,3 mia. kr.

Eventuelle indtegter fra EFSM-lanet bidrager omvendt til at reducere medlems-
landenes bidrag til EU-budgettet. En nedsaxttelse af renten indebzrer siledes en
reduktion i indtegten fra den forrentning, der betales fra Irland og Portugal til
EU.

Det bemarkes, at forlengelsen af lobetiderne indebarer en udvidelse af levetiden
pa de forpligtelser, som EU patager sig 1 forbindelse med lanene, ved at den mar-
gin pa EU-budgettet, som fungerer som sikkerhed for linene, vil skulle reserveres
hertil i en lengere arrekke end hidtil.

! Traktatens artikel 122, stk. 2 giver Radet hjemmel til pa bestemte betingelser at yde en medlemsstat finansiel stotte fra
unionen i tilfzelde af vanskeligheder eller alvotlig risiko for store vanskeligheder i medlemsstaten, som folge af naturkata-
strofer eller usadvanlige begivenheder, som den ikke selv er herre over.



Danmark bidrager derudover indirekte til finansieringen af lineprogrammerne til
Irland og Portugal gennem sit medlemskab af IMF, ligesom Danmark bidrager
med tilsagn om et bilateralt lan til Irland pa 400 mio. euro (ca. 3 mia. kr.).

Samfundsgkonomiske konsekvenser

Ydelsen af lanene til Irland og Portugal, herunder bidraget fra EFSM, vurderes at
have positive samfundsekonomiske konsekvenser gennem en understottelse af
den finansielle og skonomiske stabilitet 1 hele EU.

Reduktionen i renten og forlengelse af lobetiderne for EFSM’s lan til Irland og
Portugal bidrager positivt til baredygtigheden af den offentlige gzld i de to lande
og dermed understotter lineprogrammets formal om at sikre en holdbar egkono-
misk og finansiel udvikling i de to lande, bidrage til en genopretning af deres ad-
gang til at finansiere sig pa almindelige markedsvilkar samt sikre muligheden for
tilbagebetaling af lanene.

Hgring
Sagen har ikke varet i ekstern horing.

Tidligere foreleeggelse for Folketingets Europaudvalg

Forordningen om etablering af EFSM blev forelagt Folketingets Europaudvalg til
forhandlingsopleg i forbindelse med det ekstraordinere ECOFIN den 9. maj
2010.

Sagen om et laneprogram for Irland med bidrag fra EFSM blev forelagt Folketin-
gets Europaudvalg til orientering 3. december 2010.

Sagen om et laneprogram for Portugal med bidrag fra EFSM blev forelagt Folke-
tingets Europaudvalg til orientering 13. maj 2011.

Holdning

Forelobig dansk holdning

Fra dansk side kan man stotte Kommissionens forslag om reduktion af renter og
forlengelse af lobetider for EFSM’s lan til Irland og Portugal, bla. sa EFSM-
renten bringes pa linje med renten i EU’s betalingsbalancefacilitet til ikke-
eurolande, idet det laegges til grund, at der sker en reduktion af renten pa eurolan-
denes lan til Irland og Portugal gennem EFSF, som ligger pa linje hermed.

Apndre landes holdning
Der ventes generel stotte til Kommissionen forslag om reduktion af renter og

forlengelse af lobetider for EFSM’s lan til Irland og Portugal.

Det bemarkes, at den konkrete implementering af en rakke af eurotopmedets
beslutninger udestar, herunder den konkrete @ndring i renter og lobetider for eu-
rolandenes EFSF-lan til Irland og Portugal.
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